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Acionistas e Diretores da Parnaiba Gas Natural S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introducéo

Revisamos as demonstragdes contabeis intermediarias da Parnaiba Gas Natural S.A.
(“Companhia”) em 30 de junho de 2015, que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, para o
periodo de trés e seis meses findo naquela data, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo o resumo das praticas

contabeis significativas e demais notas explicativas.

A Administrag@o ¢ responsavel pela elaboracdo das demonstragdes contabeis intermediarias de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria. Nossa
responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusdo sobre essas demonstragdes intermediarias com

base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagoes
intermediarias consiste na realizag¢do de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter segurancga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de

auditoria.

Conclusdo

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as demonstragdes contabeis intermediarias acima referidas nao foram elaboradas, em todos
os aspectos relevantes de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragdo de demonstragdes

contabeis intermediarias.

3

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
afiliadas a KPMG International Cooperative (‘KPMG International”),
uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss
entity.



=

Estruturacdo das atividades operacionais

A totalidade das operagdes de fornecimento em operacao comercial de gas natural e
arrendamento de capacidade de unidade de tratamento de gas (UTG) da Companhia é realizada
com as empresas Parnaiba I Gerag@o de Energia S.A., Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A.,
Parnaiba III Geracdo de Energia S.A. e Consorcio UTE Parnaiba IV, subsidiarias da Eneva S.A.
A concentracao de operagdes com empresas do mesmo grupo econémico da Eneva S.A. ¢é
explicada pelo modelo de exploragdo, producido e logistica adotados na Bacia do Parnaiba,
nordeste do Brasil. As demonstragdes contabeis intermediarias da Companhia devem ser lidas
nesse contexto.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de
2014

(Em milhares de Reais)

Nota 30/06/2015 31/12/2014

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 272.490 130.525
Contas a receber 5 66.765 108.551
Depositos vinculados 7.627 6.030
Impostos e contribui¢des a recuperar 9 69.656 63.357
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas 11 50.065 42.213
Contas a receber parceiros 10 37.286 18.153
Outros créditos e despesas antecipadas 8.571 15.851

512.460 384.680

Nao circulante
Estoques de materiais e consumiveis 6 31.064 32.469

Depositos vinculados - 3.803
Impostos e contribuigdes a recuperar 9 54.692 -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 9 70.616 84.708
156.372 120.980

Imobilizado 7 1.018.303 978.308
Intangivel 8 20.075 19.063
1.194.750  1.118.351

Total do ativo 1.707.210  1.503.031

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.



Parnaiba Gas Natural S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de

2014

(Em milhares de Reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Impostos, contribui¢des e participagdes a recolher
Salarios e encargos trabalhistas
Empréstimos e financiamentos
Contas a pagar com partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos com partes
relacionadas
Outras contas a pagar

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdes para obrigacao de abandono

Patrimonio liquido
Capital social
Debentures Conversiveis em agoes
Reserva de investimentos
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimoénio liquido

13
11

11

13
14

16
16
16
16

Nota 30/06/2015 31/12/2014
123.173 80.323
14.037 43.279
12.387 17.019
119.724 33.455
10.686 7.006
10.924 -
7.901 6.530
298.832 187.612
649.029 730.604
33.290 57.373
682.319 787.977
619.071 618.593
197.849 -
8.877 8.877
(99.738)  (100.028)
726.059 527.442
1.707.210  1.503.031

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.



Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracdes de resultados

Periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Receita liquida de vendas

Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas com exploragao
Administrativas e gerais
Outras receitas (despesas)
operacionais

Resultado antes do resultado

financeiro e dos tributos

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida

Resultado antes dos tributos
sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigdo

social - corrente

Imposto de renda e contribuigao

social - diferido

Lucro liquido do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.

Nota

17
18

20

21
21
21

01/01/2015a 01/01/2014a 01/04/2015a 01/04/2014 a
30/06/2015  30/06/2014  30/06/2015  30/06/2014
235.800 302.207 97.220 140.181
(132.333) (128.874) (50.289) (64.075)
103.467 173.333 46.931 76.106
(50.377) (4.869) (17.114) (1.937)
(20.703) (6.663) (12.292) (4.662)
7.363 - 27.253 -
(63.717) (11.532) (2.153) (6.599)
39.750 161.801 44.778 69.507
20.042 41.290 12.970 (536)
(59.222) (39.161) (29.863) 36.936
5.894 (1.250) (1.809) (13.996)
(33.286) 879 (18.702) 22.404
6.464 162.680 26.076 91.911
7918 (46.696) - (25.921)
(14.092) (8.669) (8.962) (5.315)
290 107.315 17.114 60.675




Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracdes de resultados abrangentes

Periodo de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

01/01/2015
a 01/01/2014 a 01/04/2015a 01/04/2014 a
30/06/2015 30/06/2014  30/06/2015  30/06/2014

Lucro liquido do periodo 290 107.315 17.114 60.675
Outros resultados abrangentes - - - -

Total do resultado abrangente 290 107.315 17.114 60.675

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.



Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Aumento de Capital
Lucro liquido do periodo

Saldos em 31 de margo de 2014

Aumento de Capital

Lucro liquido do periodo

Destinagdes:

Constitui¢@o de reservas de incentivos fiscais
Constitui¢@o de reserva legal

Dividendos estatutarios
Absorg¢do do prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Aumento de Capital
Debentures conversiveis em a¢des

Custos de Captacdo - Debéntures conversiveis

Lucro liquido do periodo

Saldos em 30 de junho de 2015

Reserva de Outros

Capital Reservade  Dividendos Incentivos resultados Debéntures Lucro/prejuizo
Social Lucros propostos Ficais abrangentes conversiveis s acumulados Total
321.118 - - - - - (225.529) 95.589
250.000 - - - - - - 250.000
- - - - - - 46.640 46.640
618.593 - - - - - (166.249)  452.344
- - - - - - 75.098 75.098
- - - 8.877 - - (8.877) -
- 5.643 - - - - (5.643) -
- - 10.722 - - - (10.722) -
- (5.643) (10.722) - - - 16.365 -
618.593 - - 8.877 - - -100.028  527.442
478 - - - - - - 478
- - - - - 199.995 - 199.995
- - - - - (2.146) - (2.146)
- - - - - - 290 290
619.071 - - 8.877 - 197.849 (99.738)  726.059

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.



Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro/ ao fluxo de caixa das atividades operacionais:

Depreciagao do imobilizado e amortizagao do intangivel

Baixas de pogos secos e areas subcomerciais

Provisao de bonus

Baixa valores a receber

Variagéo cambial ndo realizada sobre empréstimos e financiamentos
Juros/encargos provisionados sobre financiamento

Juros e variagdo cambial sobre empréstimos com partes relacionadas
Amortizagdo dos custos de capta¢do

Redugao de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Reversado (provisdo) dos juros sobre provisdo para abandono

Caixa gerado pelas operagdes

Variag@o nos ativos e passivos
Reducdo (aumento) de depdsitos vinculados
Redugdo (aumento) de outros créditos
(Aumento) de impostos e contribui¢des a recuperar
Redugao contas a receber
Redugao (aumento) de estoques
Aumento (redugio) de fornecedores
(Redugdo) aumento de salarios e encargos trabalhistas
(Redugdo) aumento de impostos e contribui¢des a recolher
Aumento (redugdo) de partes relacionadas
Aumento (redugdo) de outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
(Aquisig¢des) de ativo imobilizado
(Aquisicdes) de bens intangiveis
(Aumento) empréstimos e financiamentos com partes relacionadas a receber

Caixa liquido usado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:
Aumento de capital
Debéntures Conversiveis em agoes
Captagdes de empréstimos e financiamentos
Amortizagdes de principal dos empréstimos e financiamentos
Juros pagos
Pagamento de custos de captagdo
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos
Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdo do aumento (reduc@o) no caixa e equivalentes de caixa:

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis intermediarias.
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30/06/2015  30/06/2014
290 107.315
89.287 78.210
23.153 536
6.817 §
19.890 -
- 1.555
53.125 44.847
(7.852) (4.336)
1.865 266
14.092 8.669
3.942 -
204.609 237.062
2.206 (3.948)
7.280 (6.262)
(6.299) (17.322)
2.763 87.702
1.405 1.629
42.850 (191.013)
(11.449) 378
(29.242) 48.322
3.680 (84.657)
1.371 (2.004)
14.565 (167.175)
219.174 69.887
(223.261) (110.781)
(1.911) (2.527)
- (14.218)
(225.172) (127.526)
478 250.000
199.995
- 650.000
- (611.710)
(50.296) (37.800)
(2.214) (16.944)
147.963 233.546
141.965 175.907
(130.525) (5.006)
272.490 180.913
141.965 175.907




Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias
em 30 de junho de 2015

Notas explicativas as demonstracdes contabeis intermediarias
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informac0es gerais

A Parnaiba Gas Natural S.A. ("Companhia" ou "PGN"), com sede na cidade e estado do Rio de
Janeiro ¢ uma sociedade anonima de capital fechado que tem como objeto social a pesquisa,
lavra, o refino, o processamento, o comércio € o transporte de petrdleo, de gas natural e de
outros hidrocarbonetos, mediante a autoriza¢do da Unido, bem como quaisquer outras atividades
correlatas e afins. A Companhia podera, ainda, para a consecugao de seu objeto, participar do
capital de outras sociedades ou, ainda, de consércios com outras sociedades.

Em 30 de outubro de 2013, os entdo acionistas da Companhia se reuniram em assembleia geral
extraordindria para deliberar sobre a alteragdo da denominagao social da Companhia (cuja
aprovacao resultou na atual denominag@o), bem como sobre a proposta da administragdo da
Companhia de aumentar seu capital social em aproximadamente R$ 250.000.

A Cambuhy Investimentos Ltda. ("Cambuhy") e a DD Brazil Holdings S.a.r.l. ("E.ON"),
veiculo de investimentos da alema E.ON S.E., manifestaram a intencdo de participar do referido
aumento de capital, observadas certas condi¢des, mediante aporte de capital no valor total de
aproximadamente R$ 250.000.

O Aumento de Capital foi efetivamente concluido em 19 de fevereiro de 2014, com a subscri¢do
da totalidade das agdes equivalentes a R$ 200.000 pelo Cambuhy I FIP, fundo de investimento
gerido pela Cambuhy, e a¢Ges equivalentes a R$ 50.000 pela E.ON.

Como consequéncia do aumento de capital acima mencionado, Cambuhy, Eneva, E.ON, e OGX
Petroleo e Gas S.A. - Em Recuperagdo Judicial (“OGX P&G”) passaram a deter participagdes
correspondentes a 36,37%, 18,18%, 9,09% ¢ 36,36%, respectivamente, do capital social total e
votante da Companhia.

Em margo de 2014, a Companhia aprovou a emissdo de debéntures simples no montante de até
R$ 745.000 para o refinanciamento do passivo financeiro e a recomposi¢ao do capital de giro da
companhia, ao custo de 120% de CDI, conforme descrito na Nota Explicativa n® 13. Desse total,
R$ 649.510 foram utilizados, também em margo de 2014, para liquidar integralmente: (a) a
parcela remanescente da divida com o Morgan Stanley (credit agreement 4.131) - R§ 142.328;
(b) a parcela remanescente das dividas (debéntures nao conversiveis) com os bancos Santander -
RS 146.983 - e Itau BBA S.A. - R$ 146.983; e (c) a divida de R$ 213.215 com a ENEVA S.A.,
por conta do pagamento de Y5 das dividas citadas nos itens (a) e (b). O saldo remanescente de
R$ 95.000 foi integralizado em setembro de 2014.

Os recursos foram captados através da emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, com distribui¢do publica destinada a investidores qualificados, nos termos da Instrugao
CVM 476. Foram emitidas 74.500 debéntures com valor nominal unitario de R$ 10 e
vencimento em 20 de fevereiro de 2020, com remuneragdo paga semestralmente, a partir da data
de emissdo, nos dias 28 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em agosto de 2014. Do total das debéntures, foram encarteiradas 55.000 pelo
Bradesco e 19.500 pelo Citibank.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias
em 30 de junho de 2015

Em fevereiro de 2015, a Companhia aprovou a emissdo de até 20.000 debéntures simples,
mandatoriamente conversiveis em agdes, em série Unica, para financiamento de seu plano de
investimentos na exploragdo e desenvolvimento dos blocos da bacia do Parnaiba, com
vencimento em 2022. Em 06 de abril de 2015 a Cambuhy integralizou a totalidade das 20.000
debéntures com valor equivalente a R$ 199.995.

Portfolio de concessdes
Em 30 de junho de 2015 a Companhia participa das seguintes concessoes, como operadora:

N° Pais Bacia Bloco Operador % PGN
1 Brasil  Parnaiba ~ BT-PN-1 PGN 50% (PGN)
2 Brasil  Parnaiba BT-PN-4  PGN 70% (PGN)
3 Brasil  Parnaiba BT-PN-5 PGN 70% (PGN)
4 Brasil  Parnaiba  BT-PN-6  PGN 70% (PGN)
5 Brasil ~ Parnaiba ~ BT-PN-7 PGN 70% (PGN)
6 Brasil ~ Parnaiba ~ BT-PN-8 PGN 70% (PGN)
7 Brasil  Parnaiba  BT-PN-10 PGN 70% (PGN)

Parte substancial das operagdes da Companhia s3o realizadas em montantes significativos com
partes relacionadas, subsidiarias da Eneva S.A., de acordo com os termos e condi¢des
demonstrados na Nota Explicativa n® 11 e também com as condi¢des descritas na Nota
Explicativa n°® 17.

Base de preparacao

Declaracéo de conformidade com relacédo as normas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC

As demonstragdes contdbeis intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Base de mensuragéo

As demonstragdes contabeis intermediarias foram preparadas considerando o custo histdrico
como base de valor, com excec¢do dos instrumentos financeiros derivativos e outros
instrumentos financeiros, que foram mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

A moeda funcional da Companhia é o Real. Todas as demonstragdes contabeis intermediarias
apresentadas em Reais foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstra¢des contabeis intermediarias de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil exige que a Administragdo faca julgamentos, estimativas ¢ premissas que
afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores relatados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias
em 30 de junho de 2015

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relagéo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sio revisadas e em quaisquer
periodos posteriores afetados. As informagdes sobre premissas e estimativas que poderao
resultar em ajustes dentro do exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota Explicativa n° 7 e 8 - Depreciagdo, deplecéo e amortizagao - Vidas uteis.

Nota Explicativa n® 9 - Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - prazo de realizagao.
Nota Explicativa n® 14 - Provisao para obrigacdo de abandono - premissas de taxa de desconto
utilizada e prazo da provisdo para obrigacdo de abandono futuro dos campos e exploragdo e
producao.

Nota Explicativa n® 15 - Contingéncias - expectativa de perda em processos judiciais.

Nota Explicativa n° 22 - Instrumentos financeiros - premissas de calculo do fair value.
Aprovacéo das demonstracdes contabeis intermediarias

As demonstragdes contabeis intermedidrias de 30 de junho de 2015 foram aprovadas e sua
divulgacdo foi autorizada pela Diretoria em 30 de julho de 2015.

Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas abaixo t€ém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nestas demonstragdes contabeis intermediarias.

Apuracao do resultado
O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

Instrumentos financeiros

Os ativos financeiros podem ser classificados como:
Empréstimos e recebiveis.

Mensurados ao valor justo por meio do resultado.
Disponiveis para venda.

Mantidos até o vencimento

Em 30 de junho de 2015 a entidade ndo possui ativos financeiros classificados como disponiveis
para venda.

Os passivos financeiros podem ser classificados como:

Mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Outros passivos financeiros.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias
em 30 de junho de 2015

Classificagao

Empreéstimos e recebiveis

Enquadram-se nesta categoria os ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis que nao estdo cotados em mercado ativo, exceto aqueles que a entidade tem
intencgdo de vender imediatamente ou no curto prazo, os quais sdo classificados como mantidos
para negociagdo, € os que a entidade, no reconhecimento inicial, designa pelo valor justo por
meio do resultado.

Em 30 de junho de 2015 os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem o caixa,
contas a receber e os empréstimos e financiamentos com partes relacionadas.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagao.

Os saldos mantidos em contas-correntes (“Caixa e bancos”) tém seus valores justos equivalentes
aos saldos contabeis e sdo classificados como recebiveis. Sdo valores em depositos liquidos e
imediatamente resgataveis.

As aplicagdes financeiras, classificadas como caixa e equivalentes, sdo tratadas como ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado.

Ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
Enquadram-se nessa categoria os ativos € passivos financeiros que satisfazem a qualquer uma
das seguintes condicdes:

Sdo mantidos para negociagdo: casos de instrumentos financeiros com a finalidade de venda ou
recompra em prazos curtos e dos derivativos, exceto em eventuais situagdes de hedge
accounting. Em 30 de junho de 2015 a Companhia ndo possui operacdes de hedge accounting.

Sdo designados no reconhecimento inicial como mensurados ao valor justo por meio de
resultado, pois a estratégia documentada de investimento e de gerenciamento de risco desse
instrumento ¢ realizada com base no valor justo.

Em 30 de junho de 2015 os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
da Companhia compreendem as aplica¢des financeiras classificadas como equivalentes de
caixa. Equivalentes de caixa sao aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdo
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.

Instrumentos financeiros derivativos contratados para protegao

Os passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado da Companhia
compreendem os instrumentos financeiros derivativos contratados para protecao.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias
em 30 de junho de 2015

Outros passivos financeiros

Os passivos financeiros que nao sejam classificados como mensurados ao valor justo por meio
de resultado sdo classificados como outros passivos financeiros.

Os outros passivos financeiros da Companhia compreendem os Fornecedores, Empréstimos ¢
financiamentos, Contas a pagar com partes relacionadas, e Outras contas a pagar.

Reconhecimento e mensuracao
Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balango da Companhia, tanto no ativo
quanto no passivo, tendo sido mensurados inicialmente pelo valor justo.

Apos o reconhecimento inicial, e de acordo com a sua classificacao:

Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo mensurados
pelo valor justo e suas flutuagdes sdo reconhecidas no resultado.

Os empréstimos e recebiveis e os outros passivos financeiros sdo mensurados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros, decrescidos de qualquer perda por
redugdo ao valor recuperavel.

Moeda estrangeira

Transa¢des em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional pela taxa de cambio da
data de cada transag@o. Nas datas de fechamento, ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio do fechamento e os
ganhos e perdas de variagdo cambial sdo reconhecidos na demonstragao de resultados. Ativos e
passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos, nas
datas de fechamento, com base nas taxas de cdmbio das datas das transacdes e, portanto, ndo
geram variagdes cambiais.

Estoques

Os estoques de materiais sdo representados por ativos adquiridos de terceiros, na forma de
materiais e suprimentos a serem consumidos ou utilizados na campanha de perfuragéo
exploratoria e na produgdo de 6leo e gas. Uma vez utilizados, esses materiais s@o reclassificados
de estoque para imobilizado. Os estoques de materiais estdo registrados ao custo de aquisi¢cdo ou
producdo e ajustados, quando aplicavel, ao valor de realizacao.

Imobilizado
E registrado ao custo de aquisi¢ao ou construgdo, ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de
recuperagao.

E representado, sobretudo, por ativos associados as fases de exploragio e desenvolvimento da
produgdo de petroleo e gas natural, como, por exemplo, gastos com perfuragdo ¢ completagao, e
equipamentos de E&P. Inclui, ainda, maquinas e equipamentos e outros ativos tangiveis
utilizados para fins administrativos, como moveis, equipamentos telefonicos e equipamentos de
informatica.
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Método dos esfor¢cos bem sucedidos (Successful efforts method)

Os gastos com exploracao e desenvolvimento da produgdo de petroleo e gas natural sdo
registrados de acordo com o método dos esfor¢os bem sucedidos (successful efforts). Este
método determina que os custos de desenvolvimento de todos os pogos de produgdo e dos pogos
exploratorios bem sucedidos, vinculados as reservas economicamente vidveis, sejam
capitalizados, enquanto os custos de geologia & geofisica (G&G) e de sismica devem ser
considerados despesas do periodo. Adicionalmente, os pogos exploratorios secos € os gastos
vinculados a areas ndo-comerciais devem ser registrados no resultado quando sdo identificados
como tal.

Gastos com abandono

Os gastos com abandono das areas de desenvolvimento e produgado de petrdleo e gas natural sdo
registrados como ativo imobilizado em contrapartida de uma provisdo no passivo. Vide Notas
Explicativas n° 3 (h) e 14.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou producao
de um ativo qualificado fazem parte do custo desse ativo e, portanto, sdo capitalizados. Os
demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa do periodo em que sdo
incorridos.

Ativos qualificados sdo ativos que necessariamente levam um periodo de tempo substancial para
ficarem prontos para seu uso pretendido ou para venda. A capitalizagdo dos custos de
empréstimos ¢ iniciada quando sdo incorridos gastos com o ativo qualificavel e sdo incorridos
custos de empréstimo, e cessa quando o ativo qualificavel esta pronto para o uso ou quando a
construg@o ou producdo do ativo é suspensa por longos periodos.

Os custos de empréstimos incluem juros e variagdo cambial, sendo que essa ultima somente é
capitalizada na extensdo em que equaliza os juros de uma captagdo em moeda estrangeira aos
juros que seriam incorridos em uma captagdo em condigdes semelhantes no mercado nacional.

Adicionalmente, na determinacao de custos de empréstimos elegiveis a capitalizagdo, a
Companhia exclui eventuais rendimentos auferidos por aplica¢des financeiras realizadas com
recursos advindos de tais empréstimos.

Depreciacéo

Os gastos de exploragdo e desenvolvimento da producao sdo depreciados, a partir da declaragdo
de comercialidade e inicio da producao, pelo método de unidades produzidas. Nesse método a
taxa de depreciacdo mensal é obtida dividindo-se a produg¢do mensal pelo saldo total estimado
das reservas (provada mais provavel) no inicio do més. Anualmente, a Companhia revisa o
saldo total das reservas.

Magquinas e equipamentos sdo depreciados pelo método linear as taxas mencionadas na Nota

Explicativa n° 7, que levam em consideragdo o tempo de vida util estimado dos bens com seus
respectivos valores residuais.
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Intangivel
E registrado ao custo de aquisicio, ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de recuperagio.

E representado, sobretudo, pelos bonus de assinatura pagos para se obter a concessdo das
atividades de exploragdo e producao de petroleo e gas natural em determinados blocos. Inclui,
ainda, os gastos associados a aquisi¢do de sistemas e programas de informatica.

Amortizacao

Os bonus de assinatura sdo amortizados, a partir da declara¢do de comercialidade ¢ inicio da
produgdo, pelo método de unidades produzidas. Os demais intangiveis sdo amortizados pelo
método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 8, que levam em consideragdo o
tempo de utilizagdo estimado.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Analise de indicativos

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, sdo revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ determinado.

Especificamente em relag@o aos ativos relacionados as atividades de exploragdo de petroleo e
gas, a Companhia considera alguns fatores como indicativos de que um ativo nao é recuperavel,
como por exemplo: (i) ndo hd um or¢gamento aprovado para os estudos de viabilidade dos pogos
perfurados; (ii) o prazo de concessdo esta chegando proximo ao fim, as atividades exploratorias
ainda estdo em fase inicial e ndo é provavel a renovagao dessa concessao; (iii) oS pogos
perfurados foram dados como "secos"; (iv) os hidrocarbonetos encontrados nao sio suficientes
para constituirem uma reserva, ou seja, nao sdo recuperaveis dadas as atuais condigdes
econdmicas e tecnologicas. Se a avaliagdo apontar a existéncia de indicativos de impairment e a
administragdo da Companhia entender que, de fato, ha uma perda néo recuperavel, tal perda é
reconhecida no resultado do periodo.

Provisdes

Uma provisdo ¢ reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que recursos economicos
sejam requeridos para saldar a obrigagdo. As provisoes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas da Administracao.

Provisdo para obrigacédo de abandono futuro de campos de exploragéo e produgao
Antes da declaracio de comercialidade de uma determinada area, a Companhia néo provisiona
os gastos previstos com abandono, ao fim do periodo de concessao ou de produgdo. A provisao
ndo € constituida, pois, dada a fase em que se encontra a operagdo, ainda ndo ¢ possivel uma
mensuragdo, com razoavel seguranga, dos gastos a serem incorridos € nem a previsao da data de
abandono da area.

Quando o ativo entra na fase de desenvolvimento e ha mais subsidios para estimar de forma
razoavel esses gastos, os mesmos sdo provisionados em contrapartida de ativo imobilizado.
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A metodologia de calculo dessa provisdo consiste em estimar na data base quanto a Companhia
desembolsaria caso abandonasse as areas naquele momento. O montante estimado é
inflacionado até a data prevista para o abandono, e posteriormente descontado a valor presente
por uma taxa livre de risco. O risco associado a provisdo ¢ considerado no fluxo estimado de
pagamentos.

A taxa livre de risco utilizada ¢ a taxa de um titulo governamental, cuja moeda e prazo sejam
similares ao da provis@o. As taxas de inflagdo e de desconto s@o revisadas periodicamente e
eventuais aumentos ou reducgdes da provisdo para abandono sdo registrados em contrapartida do
ativo imobilizado.

Em adicdo, mensalmente, a provisdo ¢ aumentada pelo efeito da taxa de desconto (acréscimo
dos juros), em contrapartida do resultado financeiro.

Imposto de renda e contribuic&o social

O imposto de renda e a contribui¢do social sobre o lucro liquido da Companhia sdo calculados,
respectivamente, com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente a R$ 240 por ano, e 9% sobre o lucro tributavel para contribuig¢@o social
sobre o lucro liquido, e consideram a amortizagdo em 60 meses das despesas referentes ao
periodo pré operacional, além do prejuizo fiscal de periodos anteriores.

Saldos correntes

Os encargos de imposto de renda e de contribuicdo social correntes sdo calculados com base nas
leis tributarias promulgadas até a data do balango. A Administragdo avalia, periodicamente, as
posicdes assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos sobre a renda onde a
regulamentacdo fiscal aplicavel d4 margem a interpretagdes.

A legislacdo permite a op¢ao pelo pagamento trimestral ou mensal de imposto de renda e
contribuicdo social, tendo a Companhia optado por efetuar antecipagdes mensais.

Saldos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas
temporarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis. O imposto de renda diferido ¢ determinado usando-se aliquotas de imposto (e leis
fiscais) promulgadas até a data do balango. Mudancas posteriores nas aliquotas de imposto ou
na legislacdo fiscal podem alterar os valores dos saldos de impostos diferidos, tanto ativos como
passivos.

Incentivos fiscais

A Parnaiba Gas Natural S.A. esta situada em um regido na area de atuagdo da Sudene
(Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste) e obteve o incentivo fiscal que estabelece
uma reducdo de 75% do imposto de renda do lucro decorrente da receita incentivada, até 2023.

O resultado obtido com este beneficio fiscal ¢ a reducéo da despesa de imposto de renda e, na

distribuicao dos resultados do periodo, o montante reduzido da despesa ¢ destinado a conta de
reserva de incentivos fiscais, conforme disposicao legal.
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Arrendamento mercantil

Um arrendamento mercantil é classificado como financeiro se ele transfere substancialmente
todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do arrendador para o arrendatario, do
contrario o arrendamento ¢ classificado como operacional.

Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sao reconhecidos na demonstragao
dos resultados, durante o periodo do arrendamento.

A Companhia ndo identificou nenhuma operagdo que caracterizasse o registro de um
arrendamento mercantil financeiro.

Gastos associados as joint operations de exploracéo e produgao

Como operadoras das concessdes para exploragdo e producdo de petroleo e gas, uma das
obrigacdes das companhias ¢ representar a joint operation perante terceiros. Nesse sentido, as
operadoras sdo responsaveis por contratar e pagar os fornecedores dessas joint operations e, por
isso, as faturas recebidas pelas operadoras contemplam o valor total dos materiais e servigos
adquiridos pelas joint ventures.

Os impactos nos resultados individuais das companhias, entretanto, refletem, apenas, as suas
participagdes nas concessoes, ja que as parcelas associadas aos demais parceiros sdo cobradas
dos mesmos.

Essas cobrangas ocorrem mensalmente. A Companhia reporta os gastos totais ja incorridos pela
operagao, faturados ou ndo, através do relatorio billing statement, que serve de base para as
cobrangas mensais (cash calls).

Beneficios a empregados

Obrigagdes relativas a beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base
ndo descontada e sdo registradas como despesas ou parte do custo do imobilizado, conforme o
servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigagéo
formalizada de pagar esse valor em funcao de servigo passado prestado pelo empregado, e se a
obrigacao puder ser estimada de maneira confiavel.

Capital social
Agoes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido.

Receitas e despesas financeiras

Abrangem, basicamente, juros de empréstimos, financiamentos, aplica¢des financeiras,
variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, ganhos e perdas realizadas com instrumentos financeiros derivativos e amortizagao
dos custos de captacao.

Os ganhos ¢ perdas cambiais sdo informados separadamente, também como receitas ou despesas
financeiras.
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Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para exercicios
iniciados ap6s 1° de janeiro de 2014 e ndo foram adotadas na preparagdo destas demonstracdes
contabeis intermediarias. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo
mencionadas abaixo. A Companhia nao planeja adotar estas normas de forma antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A TFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificagdo e mensuragao de
instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo
da reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, € novos requisitos sobre a contabilizagdo
de hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39.

A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2018, com adogdo
antecipada permitida.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com
Clientes)

A TFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestagéo
que elas esperam receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai
substituir a maior parte da orientagdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe
atualmente em IFRS e U.S. GAAP quando a nova norma for adotada. A nova norma ¢ aplicavel
a partir de ou apos 1° de janeiro de 2018, com adoc¢do antecipada permitida pela [IFRS . A norma
podera ser adotada de forma retrospectiva, utilizando um abordagem de efeitos cumulativos. A
Companbhia esta avaliando os efeitos que o IFRS 15 vai ter nas demonstragdes contabeis
intermedidrias e na suas divulgagdes. A Companhia ainda ndo escolheu o método de transi¢@o
para a nova norma nem determinou os efeitos da nova norma nos relatorios financeiros atuais.

As alteracdes sdo efetivas para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2016, com
adogdo antecipada permitida.

Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificagdes possam ter um
impacto significativo nas demonstragdes contabeis intermediarias da Companhia.

Accounting for Aquisitions of Interests in Joint Operations (Contabilizagdo de Aquisi¢des de
participacdes em Operagdes em conjunto) (alteracdo do IFRS 11)

Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Esclarecimento sobre
Meétodos Aceitaveis de Depreciagdo e Amortizacdo) (alteragdes da IAS 16 e IAS 38)

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alterag@o nos pronunciamentos vigentes correspondentes as estas normas. Adogao antecipada
ndo € permitida.

Caixa e equivalentes de caixa

Jun/15 Dez/14

Caixa e bancos 206 47
Aplicagdes Financeiras (i) 272.284 130.478

272.490 130.525
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Aplicac6es Financeiras

Refere-se a Aplicagdes Financeiras em investimentos com risco insignificante de alteragdo de
valor, indexados a taxa de depdsito interbancario, com liquidez para resgate em até 30 dias. Os
investimentos sdo realizados com institui¢des financeiras de primeira linha, aprovadas pela
Diretoria Executiva respeitando ainda limites de concentragdo por contraparte aprovada. O
acompanhamento do risco de crédito das institui¢des financeiras ¢ realizado com base em
metodologia que considera, dentre outras informagdes, os ratings divulgados pelas agéncias
internacionais de rating. Em 30 de junho de 2015, rentabilidade média das aplicagdes era de
100,63% CDI.

As operagdes compromissadas atendem a defini¢do de equivalentes de caixa tendo em vista as
caracteristicas mencionadas acima, a garantia de recompra dos titulos por parte das instituigdes
financeiras emissoras e a estratégia de gestdo de caixa de curto prazo da Companbhia.

Contas a receber

Contas a receber Jun/15 Dez/14

Venda de gés e arrendamento 66.765 108.551

66.765 108.551

O contas a receber da Companhia refere-se substancialmente a recebiveis associados aos
contratos de fornecimento de gas e arrendamento de capacidade de unidade de tratamento de gas
com subsidiarias da Eneva S.A.

Em 30 de junho de 2015, a Companhia possuia recebiveis vencidos no montante de R$ 9.173.
Em 29 de abril de 2015, os valores em atraso na data foram objeto de acordo firmado entre a
Companhia e o parceiro BPMB Parnaiba S.A. (“BPMB”), de um lado, e Parnaiba I Geragao de
Energia S.A., Parnaiba II Geracdo de Energia S.A., Parnaiba III Geracdo de Energia S.A. e
Consorcio UTE Parnaiba IV (em conjunto “Usinas do Complexo Parnaiba”), clientes da
Companhia, de outro, com a Eneva S.A. como interveniente anuente. Ficou estabelecido que
tais valores serdo quitados integralmente pelas Usinas do Complexo Parnaiba até o més de
setembro de 2015.

Em virtude do referido acordo, foi reconhecido contabilmente a perda de R$ 19.890 decorrente
de rubricas que estavam sob discussao no ambito dos contratos firmados pela Companhia e
BPMB com as Usinas do Complexo Parnaiba.

Estoques de materiais e consumiveis

Composto basicamente por materiais consumiveis em periodo superior a um ano, necessarios a
execucdo da campanha de perfuragdo da Companhia, sendo a posi¢cao em 30 de junho de 2015
de R$ 31.064 (R$ 32.469 em 31 de dezembro de 2014).
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Imobilizado

Imobilizado de

Moéveis e Méquinas e Equipamentos de Benfeitorias em Instalages exploragédo e
Imobilizado utensilios Equipamentos informatica imoveis de terceiros Gerais producéo Total
Em 31 de dezembro de 2013 142 5 191 7.412 - 1.001.309 1.009.059
Adigdes 894 549 557 3.415 299 208.000 213.714
Adigdes - provisdo para abandono - - - - - 1.291 1.291
Baixas - custos ndo recuperaveis - - - - - (8.353) (8.353)
Em 31 de dezembro de 2014 1.036 554 748 10.827 299 1.202.247 1.215.711
Adigoes 186 - 1.548 135 - 226.028 227.897
Adigdes - provisdo para abandono - - - - - (40.035) (40.035)
Adigdes - provisdo para abandono (parcela parceiro) - - - - - (12.011) (12.011)
Adigdes - juros capitalizados - - - - - 10.926 10.926
Adigdes - amortizagao custo de captagdo - - - - - 68 68
Adigoes - rendimentos de aplicagdo financeira - - - - - (4.638) (4.638)
Crédito Pis e Cofins - - - - - (54.692) (54.692)
Baixas - pogo seco - - - - - (23.153) (23.153)
Em 30 de junho de 2015 1.222 554 2.296 10.962 299 1.328.761 1.344.094

Depreciacéo e deplecéo

Em 31 de dezembro de 2014 (123) (35) (162) (3.040) 94) (233.949) (237.403)
Depreciagio e deple¢do no periodo 95) (28) (138) 914) (49) (87.164) (88.388)
Em 30 de junho de 2015 (218) (63) (300) (3.954) (143) (321.113) (325.791)

Taxas de depreciagao e depletagdo 10% 10% 20% 10% 10% (d)

Valor residual liquido

Em 30 de junho de 2015 1.004 491 1.996 7.008 156 1.007.648 1.018.303
Em 31 de dezembro de 2014 913 519 586 7.787 205 968.298 978.308
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Apresentacdo do imobilizado e da despesa de exploracéo e producéo

Movimento do imobilizado de E&P em 30/06/2015

Baixa pocos
secos/areas Despesas com
Bacia N° de Blocos Adicoes (b) subcomerciais (c) exploragéo
Parnaiba 7 180.338 (23.153) (27.224)
180.338 (23.153) (27.224)

Movimento do imobilizado de E&P em 30/06/2014

Baixa pocos
secos/areas Despesas com
Bacia N° de Blocos Adicoes (b) subcomerciais (c) exploragéo
Parnafba 7 101.088 (536) (4.333)
101.088 (536) (4.333)

Avaliacéo de indicativos de impairment
A Companhia vem efetuando os investimentos necessarios para cumprir seu programa
exploratorio e obter acesso as reservas suficientes para o sucesso de suas operagdes futuras.

A Companhia considera para fins de avaliagdo de impairment, como uma unidade geradora de
caixa (UGC), suas unidades produtoras de gas (UPGs).

Em 30 de junho de 2015, a Companhia nao identificou indicativos de impairment associados
aos ativos de exploragdo e producao.

Historico de aquisicdo de concessdes exploratdrias

Em 24 de setembro de 2009, foi homologada pela ANP (Agéncia Nacional de Petroleo) a
aquisicao de 70% de participag@o em sete blocos exploratdrios terrestres na Bacia do Parnaiba,
interior do Maranhdo, por meio da empresa ligada OGX Petroleo e Gas S.A. - Em Recuperagdo
Judicial (“OGX P&G”), que se tornou operadora das concessdes na época. Foi pago o montante
de R$ 12.000 equivalentes aos bonus de assinatura. Esta participac@o foi adquirida junto a Petra
Energia Ltda., sucedida pela BPMB Parnaiba S.A., atualmente a detentora de 30% dos referidos
blocos.

Em 27 de abril de 2010, a ANP aprovou a transferéncia da participacdo de 70% dos direitos e
obrigagdes referentes a sete blocos exploratorios terrestres na Bacia do Parnaiba, detidos na
época pela empresa ligada OGX P&G para a PGN.

Em 8 de setembro de 2011 a Companhia homologou a aquisi¢do de 50% de participagdo no
bloco PN-T-102, localizado na Bacia do Parnaiba. A participagdo foi adquirida pela PGN junto
as companhias Imetame Energia S.A., DELP Engenharia Mecanica Ltda. e Orteng
Equipamentos e Sistemas Ltda., que permaneceram com participacdo de 16,67%, 16,665% e
16,665%, respectivamente. A PGN detém 50% de participagdo e ¢ a operadora do bloco.
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Em 12 de margo de 2014, a Companhia devolveu, em sua totalidade, o bloco PN-T-84 (contrato
de concessdo BT-PN-9) para a ANP apo6s a realizag@o de todo o Programa Exploratério Minimo
(PEM) da 1% e 2% Fase do Periodo de Concessao, incluindo a perfuragdo de dois pogos sem

descoberta de hidrocarbonetos.

Baixas

Em 30 de junho de 2015 as baixas dos custos associados a pocos dados como secos e a areas
ndo comerciais representaram R$ 23.153, enquanto em 30 de junho de 2014 o total de R$ 536,

foi baixado.

Depreciacéo

Conforme apresentado na Nota Explicativa n° 3(e), o imobilizado de exploragdo e producao é
depreciado a partir da declaragdo de comercialidade e inicio da producao, pelo método de

unidades produzidas.

A Companhia mantem atualizado o saldo de reservas provadas dos campos produtivos, para fins
de depreciacdo por unidades produzidas, conforme o Boletim Anual de Reservas (BAR),

enviado anualmente a ANP, de acordo com o quadro abaixo:

BAR - Campo Gavido Real Dez/14 Dez/13
Reservas provadas em milhdes de m? 5.748,566 6.300,130
Produgdo do campo acumulada em milhdes de m? 3.388,477 1.420,040
Total 9.137,043 7.720,170
O critério de atualizagdo do saldo de reservas esta descrito na Nota Explicativa n® 3.e.
A unidade de tratamento de gas (UTG) é depreciada linearmente por 20 anos.
Intangivel
Intangivel
Softwares de E&P (a) Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2013 61 12.907 12.968
Adigoes 7.050 - 7.050
Em 31 de dezembro de 2014 7.111 12.907 20.018
Adigoes 1.911 - 1.911
Em 30 de junho de 2015 9.022 12.907 21.929
Amortizagao
Em 31 de dezembro de 2013 (39) (115) (154)
Amortizacdo (628) (173) (801)
Em 31 de dezembro de 2014 (667) (288) (955)
Amortizagao (839) (60) (899)
Em 30 de junho de 2015 (1.506) (348)  (1.854)
Taxas de amortizagdo (% a.a.) 20% DUP
Valor residual liquido
Em 30 de junho de 2015 7.516 12.559 20.075
Em 31 de dezembro de 2014 6.444 12.619 19.063

Refere-se aos bonus de assinatura pagos, nas rodadas licitatorias da ANP, para se obter as concessdes de exploragio,
desenvolvimento e produgéo dos blocos e aos valores pagos em aquisi¢des de participagdes de terceiros (farm ins).
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Impostos e contribuicg6es a recuperar, diferidos e a recolher
A composigdo de impostos a recuperar ¢ a recolher é como segue:

Impostos e contribuicdes a recuperar - Ativo Circulante

Jun/15 Dez/14
IRRF sobre aplicagdes financeiras 1.303 2.658
IRPJ antecipado - 42.010
CSLL antecipada - 17.948
IRPJ - Saldo Negativo 33.325 -
CSLL - Saldo Negativo 2.357 -
PIS e COFINS a compensar 32.419 612
Outros a compensar 252 129
Total de impostos e contribui¢des a recuperar 69.656 63.357

A realizagdo dos créditos tributarios de curto prazo se dara principalmente com a compensagao
do PIS e Cofins incidentes sobre a receita, podendo também ser utilizados por outros impostos ¢
contribui¢des federais devidas.

Impostos e contribuicdes a recuperar - Ativo Nao Circulante

Jun/15 Dez/14
PIS e COFINS a recuperar 54.692 -
Total de impostos e contribui¢des a recuperar 54.692 -

Créditos Tributarios

No segundo trimestre de 2015, a Companhia concluiu o estudo referente aos créditos de PIS e

Cofins decorrentes das aquisi¢des de ativo imobilizado e dos servigos utilizados como insumos
na sua operagdo do periodo de janeiro de 2010 até dezembro 2014, que ndo foram apropriados

no momento de sua entrada.

Foram apurados o montante de R$ 81.945 de créditos de PIS/Cofins, dos quais R$ 27.253 estdo
disponiveis para a utilizagdo por meio da compensagdo com outros tributos federais, e estdo
registrados na rubrica de impostos e contribuigdes a recuperar no ativo circulante em
contrapartida da rubrica de resultado outras receitas (despesas) operacionais; ¢ R$ 54.692 serdo
amortizados pelo critério mensal de depreciagdo adotado pela Companhia, e estdo registrados na
rubrica de impostos e contribuigdes a recuperar no ativo nao circulante em contrapartida do
ativo imobilizado.

A decisdo da Companhia foi suportada pela recomendagio e legal opinion de consultores e
advogados externos e independentes.
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(i)

(i)

Ativo Diferido

IR/CSLL diferido sobre diferencas temporarias

IR/CSLL diferido sobre diferengas de RTT

Total de impostos e contribui¢des diferidos

Jun/15 Dez/14
13.827 15.486
56.789 69.222
70.616 84.708

O ativo ndo circulante ¢ composto, principalmente, pelo imposto de renda e contribuicao social
diferidos decorrentes das diferengas temporarias e dos ajustes de RTT.

Impostos e contribuicdes a recolher

Passivo circulante

IRPJ a recolher

CSLL a recolher

PIS/Cofins a recolher

ICMS

IRRF

Retengédo contribuig¢des sociais
Royalties a pagar

Outros

Total de Impostos e contribui¢des a recolher

Jun/15 Dez/14
- 18.745

- 9.953

3.971 5.145
1.774 1.256
2.232 1.817
873 430
3.571 5.153
1.616 780
14.037 43.279

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social no resultado é como segue:

Lucro do periodo antes do IRPJ ¢ CSLL
Ajustes permanentes

Ajustes de outros periodos

Base de calculo para IRPJ e CSLL
Aliquotas combinada (%)

IRPJ e CSLL corrente e diferido - apurado
Composi¢do do IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL - corrente

IRPJ e CSLL - diferido

Total do IRPJ e CSLL

Aliquota efetiva

Jun/15

IRPJ CSLL
6.395 6.395
20.924 20.294
(12.697) 1.284
14.622 27.973
25,00% 9,00%
(3.656) (2.518)
6.706 1.212
(10.362) (3.730)
(3.656) (2.518)
25,00% 9,00%
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Jun/14

IRPJ CSLL
Lucro do periodo antes do IRPJ e CSLL 162.680 162.680
Ajustes permanentes 158 158
Ajustes de outros periodos - -
Base de calculo para IRPJ e CSLL 162.838 162.838
Aliquotas (%) 25% 9%
IRPJ e CSLL corrente e diferido - apurado (40.710) (14.655)
Composicao do IRPJ e CSLL
IRPJ e CSLL - corrente (34.336) (12.360)
IRPJ e CSLL - diferido (6.374) (2.295)
Total do IRPJ e CSLL (40.710) (14.655)
Aliquota efetiva 25,00% 9,00%

Regime tributario de transicdo (“RTT”)

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia optou pela apuracao
do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido de acordo com o RTT,
regime que visa garantir a neutralidade tributaria por meio da eliminac@o dos efeitos contabeis
decorrentes da aplicagdo da Lei 11.638/07 e da MP n° 449/08, convertida na Lei 11.941/09, por
meio de registros no LALUR e controles auxiliares.

Em 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973/14 que tem como objetivo regulamentar de
forma permanente os efeitos tributarios decorrentes dos ajustes contabeis introduzidos pelas
IFRS no pais. As disposigdes previstas na lei tém vigéncia obrigatéria a partir de 2015, com
opcao de adogdo antecipada a partir de 2014 pelos contribuintes.

O efeito maximo da aplica¢do ndo geraria impactos relevantes para a Companhia, razéo pela
qual a mesma ndo optou pela aplicagdo da referida norma a partir do ano-calendario de 2014.
Tal procedimento estd de acordo com os termos dos arts. 75 e 96, da Lei 12.973/14. A partir do
exercicio de 2015, todas as empresas brasileiras estardo enquadradas na nova lei. Nao existe
impacto para Companhia uma vez que a Parnaiba Gas Natural ndo distribuiu dividendos no
periodo de 2009 a 2014.

Contas a receber parcerias
A Companhia possui um total de R$ 37.286 referente aos valores recobrados de parceiros (joint

operations) nas concessdes por ela operadas. Em 31 de dezembro de 2014 este saldo era de RS
18.153.
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Partes relacionadas
Os saldos relativos a operagdes com partes relacionadas estdo representados a seguir:

a. Contas a pagar e empréstimos e financiamentos a pagar

Passivos com partes
reclacionadas

Jun/15 Dez/14
Contas a pagar

OGX Petroleo e Gas S.A. - Em Recuperagdo Judicial (i) 1.879 1.964
Parnaiba B.V. (ii) 8.807 4338
E.ON E&P Norge AS (i) - 704
Subtotal 10.686 7.006

Empréstimos e financiamentos a pagar

Cambuhy I Fundo de Investimentos em Participagdes (iii) 10.924 -
Subtotal 10.924 -
Total 21.610 7.006

(i) Referem-se ao repasse dos gastos das empresas listadas acima, com relagdo ao compartilhamento de seus recursos nas
areas técnica e administrativa, feito a partir de critérios de rateio estabelecidos com base em apontamentos das horas
trabalhadas para a PGN e ou reembolso de despesas.

(ii) Refere-se a arrendamento operacional de equipamentos adquiridos para a utilizagdo na UTG, com a parte relacionada
Parnaiba BV, conforme contrato estabelecido entre as partes.

(iii) Refere-se ao juros sobre as Debéntures conversiveis, demonstradas na Nota Explicativa n°16. A contrapartida desses
juros foram capitalizados, conforme demonstrado na Nota Explicativa a n® 7 do ativo imobilizado.

Remuneracdo da Administracdo

No periodo findo em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os administradores,
receberam remuneragao e bonus por servigos nas respectivas areas de conhecimento e
competéncia, conforme descrito no quadro abaixo:

Jun/15 Dez/14

Beneficios de curto prazo:

Honorarios 1.386 1.849
Bonus 3.779 76
5.165 1.925

b. Empréstimos e financiamentos a receber
A Companhia possui 2 contratos de mituo com a Parnaiba B.V. e 1 com a OGX Netherlands
com vencimentos em novembro e dezembro de 2015. Os contratos sdo indexados a Libor de 12
meses acrescido de 2,5% ao ano. Em 30 de junho de 2015 o valor a receber ¢ de R$ 50.065
(2014 - R$ 42.213).
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(M)

c. Operacdo com subsidiarias da Eneva S.A.

As receitas da Companhia sdo realizadas com as partes relacionadas, subsidiarias da Eneva

S.A., de acordo com os termos e condi¢des demonstrados na Nota Explicativa n® 17.

Fornecedores
Jun/15 Dez/14
Fornecedores nacionais 55.500 40.106
Fornecedores estrangeiros 13.144 13.429
Provisdes (i) 54.529 26.788
123.173 80.323

As provisdes contemplam basicamente os custos incorridos com perfuragio, cujo os servigos/materiais foram
prestados/adquiridos e as notas ficais estdo em processo de escrituragao.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em

30 de junho de 2015
13  Emprestimos e financiamentos
Jun/15 Dez/14

(-) Custos de (-) Custos de
Pagamento ~ Amortizacéo transagéo a transagéo a
de juros do principal Taxa de juros Contraparte Principal Juros apropriar Total Principal Juros apropriar Total

Banco

Semestral 28/02/2020 120% CDI Bradesco/Citibank 745.000 36.283 (12.530) 768.753 745.000 33.455 (14.396) 764.059
Total 745.000 36.283 (12.530) 768.753 745.000 33.455 (14.396) 764.059
Circulante 83.441 36.283 - 119.724 - 33.455 - 33.455
Nao
Circulante 661.559 - (12.530) 649.029 745.000 - (14.396) 730.604
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(i)
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstracdes contabeis intermediérias em

30 de junho de 2015
Movimentacao da divida

2015 2014
Saldo em 31 de dezembro2014: (764.059) (628.587)
(-) Novas captagdes - (745.000)
(-) Juros incorridos (53.125) (92.650)
(-) Variagdo cambial - (1.556)
(+) Pagamento de juros 50.296 77.894
(+) Pagamento de principal - 611.710
(+) Custo de captagdo - 16.944
(-) Amortizagdo do custo de captacdo (1.865) (2.814)
Saldo em 30 de junho de 2015: (768.753) (764.059)
Divida

Em 30 de junho de 2015 a divida ativa era de R$ 781.283 (composta por R$ 745.000 de
principal, R$ 36.283 de juros acumulados), com prazo médio de 2,75 anos. Em 30 de junho de
2015 a Companha apresentava divida de curto prazo no montante de R$ 83.441.

Principais operacfes de empréstimos e financiamentos:

Em fevereiro de 2014, a Companhia aprovou a emissao de 74.500 debéntures simples com valor
unitario de R$ 10, representando um montante de até R$ 745.000, para o refinanciamento de seu
passivo financeiro e recomposigdo do capital de giro da companhia, ao custo de 120% de CDI,
(“Segunda Emissdo de Debéntures”). Do montante emitido, R$ 650.000 foram integralizados
em margo de 2014 e utilizados para liquidar: (a) a parcela remanescente da divida com o
Morgan Stanley (credit agreement 4.131) - R$142.328; (b) a parcela remanescente da Primeira
Emissdo de Debéntures com os bancos Santander - R$146.983 - e Ttat BBA S.A. -R$146.983; ¢
(c) adivida de R$213.215 com a ENEVA S.A., por conta do pagamento de 1/3 das dividas
citadas nos itens (a) e (b). O saldo remanescente de R$ 95.000 foi integralizado em setembro de
2014. A Segunda Emissdo de Debéntures foi constituida por debéntures simples, ndo
conversiveis em ag¢des, com distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, destinada
a investidores qualificados, nos termos da Instru¢do CVM 476, com vencimento final em 20 de
fevereiro de 2020, amortizagdo de principal a partir de 2016 ¢ juros remuneratdrios semestrais.

Os juros incidentes sobre este empréstimo nao estdo sendo capitalizados pois seus recursos nao
foram utilizados para fins operacionais e sim financeiros.

Provisdes para obrigacao de abandono
As provisdes de abandono, compreendem os saldos de provisdo dos campos Gavido Real e
Gavido Branco:

Jun/15 Dez/14

Provisdo para obrigagdo de abandono 47.557 81.962
Contas a receber parceiros (30%) (14.267) (24.589)
Provisdo para obrigacdo de abandono (70%) 33.290 57.373
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Composicao da provisao:

Jun/15 Dez/14

Provisao para obrigacao de abandono - participagdo Companhia (parcela 70%) 33.290 57.373
Provisdo para obrigacdo de abandono - participagdo Parceiros (parcela 30%) 14.267 24.589
Provisdo para obrigacdo de abandono - total (parcela 100%) 47.557 81.962

Refere-se a provisdo para obrigagdo de abandono futuro de areas de exploragao e producéo.
Conforme indicado na Nota Explicativa n° 3 (h), a partir da declaragdo de comercialidade de
seus campos, a Companhia passa a constituir provisao para atender a obrigagao de abandono das
areas (Asset Retirement Obligation - ARO) ao final do periodo de concesséo. Tal provisao
reflete a estimativa dos gastos a serem incorridos, sobretudo, com: (i) tamponamento dos pogos;
e (ii) remogao das linhas e dos equipamentos de producao.

Em virtude da revisdao do Plano de Desenvolvimento de Gavido Real, ocorrido em 30 de
dezembro de 2014, que alterou a estimativa de custos de desativag@o deste campo de USD 34
milhdes para R$ 93 milhdes, a Companhia revisou os critérios e premissas de constituicdo da
provisdo de abandono. Além do principal da provis@o, a Companhia atualizou as taxas de
inflag@o e de desconto, considerando as taxas do governo brasileiro ao invés das taxas do
governo americano, como era o procedimento anterior.

No segundo trimestre de 2015, em fung¢do da aprovagao pela ANP do Plano de
Desenvolvimento (PD) do Campo Gavido Branco, a Companhia registrou a provisao de
abondono desse campo, conforme metodologia descrita na Nota Explicativa n° 3.h..

Contingéncias

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a Companhia ndo era ré em litigios cuja
expectativa de perda fosse considerada provavel (maior que 50%) e, portanto, ndo foram
constituidas provisdes para contingéncias.

A Companbhia é ré em processo arbitral cuja perda ¢ considerada possivel, porém entende que os
valores envolvidos ndo sdo materiais.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 19 de fevereiro de 2014, o capital social da Companhia foi aumentado em R$ 250.000 com
a subscri¢ao da totalidade das a¢des equivalentes a R$ 200.000 pelo Cambuhy I FIP, fundo de
investimento gerido pela Cambuhy, ¢ agdes equivalentes a R$ 50.000 pela E.ON.

Em 13 de fevereiro de 2015 foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria, o plano de opgao
de compra de a¢bes de emissdo da Companhia (stock option plan), nos termos do artigo 168, §3°
da Lei das Sociedades por A¢des, conforme proposta encaminhada pela administrag@o, nos
limites do capital autorizado da Companhia. Este plano de opgdes de agdes tem como objetivo
alinhar os interesses entre os beneficiarios e os atuais acionistas da Companhia, bem como reter
profissionais altamente qualificados. A administragcdo do Plano cabera ao Conselho de
Administragcdo da Companbhia.
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(iii)

(iv)

As tabelas a seguir demonstram a composic¢do do capital social em 30 de junho de 2015 e 31 de

dezembro de 2014:
Jun/15 Dez/14

Capital Valor Participacéo Valor  Participacéo
integralizado N° de acOes (R$) % N° de acoes (R$) %
Cambuhy I
FIP 245.730.434 200.000 36,33% 245.730.434 200.000 36,37%
Eneva S.A. 122.864.330 122.864 18,17% 122.864.330 122.864 18,18%
E. ON 61.432.608 50.000 9,08% 61.432.608 50.000 9,09%
OGX P&G 245.728.660 245.729 36,33% 245.728.660 245.729 36,36%
Outros 545.602 478 0,08% - - -

676.301.634 619.071 100% 675.756.032 618.593 100%

Debéntures conversiveis em acles

A Companhia aprovou a emissdo de até 20.000 debéntures simples, em fevereiro de 2015,
mandatoriamente conversiveis em agdes, em série Unica, para financiamento de seu plano de
investimentos na exploracdo e desenvolvimento dos blocos da bacia do Parnaiba, com
vencimento em 2022. Em 06 de abril de 2015 a Cambuhy integralizou a totalidade das 20.000
debéntures com valor equivalente a R$ 199.995.

Jun/15 Dez/14

(-) Custos de (-) Custos de
Pagamento Amortizagdo Taxa de transacéo a transacéo a
de juros do principal juros Contraparte Principal apropriar Total Principal apropriar Total
Cambuhy I
Fundo de
Investimento
3,5% + em
Semestral - CDI Participagdes 199.995 (2.146) 197.849

(1) Os custos de captacdo sobre as Debéntures conversiveis totalizaram R$ 2.214, dos quais R$
68 foram amortizados e capitalizados em conformidade com o CPC 20, remanescendo o saldo
de R$ 2.146. A amortizagdo dos custos de captacdo estda demonstrada na Nota Explicativa n® 7.

Os juros incidentes sobre as Debéntures conversiveis no montante de R$ 10.924, foram
capitalizados, em conformidade com o CPC 20 e estdo mencionados na movimentagao do ativo
imobilizado conforme Nota Explicativa n® 7. Em contrapartida esta registrado no passivo na
rubrica de empréstimos e financiamentos com pessoas ligadas, conforme demonstrado na Nota
Explicativan.® 11.

Movimentacdo da divida

2015 2014
Saldo em 31 de dezembro2014: - -
(-) Novas captagoes (199.995) -
(+) Custo de captagao 2.214 -
(-) Amortizacdo do custo de captagdo (68) -
Saldo em 30 de junho de 2015: (197.849) -

Reserva legal
O estatuto social da Companhia prevé a destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio para a
constitui¢do da reserva legal, que ndo podera exceder 20% do capital social.
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Reserva de incentivos fiscais

A Parnaiba Gés Natural S.A. obteve junto a Sudene (Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste) o direito ao beneficio fiscal referente reducdo de 75% do imposto de renda até o ano
calendario de 2023, calculado com base no lucro da exploragdo proporcional as receitas liquidas
do gas produzido em Gaviao Real.

Em 30 de junho de 2015 a Companhia ndo apurou lucro na exploragéo e portanto nenhuma
reserva foi constituida.

Dividendos

O estatuto social determina a distribui¢do de um dividendo minimo obrigatorio de 10% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/1976 (redagdo alterada
pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia poder4, a critério da Administragdo, pagar juros sobre o
capital proprio, cujo valor liquido sera imputado ao dividendo minimo obrigatdrio, conforme
previsto no artigo 9° da Lei n® 9.249/1995.

Receita liquida de vendas

Jun/15 Jun/14
Receita bruta de vendas 254.814 342.037
(-) Impostos sobre as vendas (19.014) (39.830)
Receita liquida de vendas 235.800 302.207

As receitas da Companhia derivam de contratos associados ao fornecimento de gas e
arrendamento de capacidade de unidade de tratamento de gas junto a subsidiaria da Eneva S.A.

Custo dos produtos vendidos

Jun/15 Jun/14
0&M 20.333 10.226
Participagdes governamentais 21.007 39.700
Quimicos 181 49
Depreciacdo, deplegido e amortizagido 87.382 77.865
Leasing com pessoas ligadas 3.430 1.034

132.333 128.874
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Despesas administrativas e gerais

Os principais gastos incorridos estdo demonstrados no quadro abaixo:

Jun/15 Jun/14
Impostos, taxas e contribui¢des 97 52
Patrocinio, divulgacdo da marca e publicidade 1.091 -
Depreciagdo/amortizagdo 1.976 404
Despesas com pessoal 9.860 724
Despesas com escritorio 1.731 55
Prestagdo de servigos técnicos 4.990 6.050
Outros 958 (622)
20.703 6.663
Outras receitas (despesas) operacionais
Os principais gastos incorridos estdo demonstrados no quadro abaixo:
Jun/15 Jun/14
Reconhecimento de perda de contas a receber (i) 19.890 -
Crédito Pis / Cofins (ii) (27.253) -
Total (7.363) -

(i) Conforme Nota Explicativa n.° 5;

(ii) Conforme Nota Explicativa n.° 9;

35



21

22

23

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Juros auferidos
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Atualizacdo s/ impostos

Despesas financeiras
Juros/Encargos sobre financiamento
Juros sobre provisdo para abandono
Juros sobre debéntures

Multa/Juros diversos

Apropriagdo dos custos de captacdo dos financiamentos

Outros

Variagdes monetarias e cambiais
Variagdes cambiais ativas
Variagdes cambiais passivas

Resultado financeiro, liquido

Compromissos assumidos

Programa Exploratério Minimo (“PEM”)

Jun/15 Jun/14
5.690 34.266
6.743 6.967
7.609 57

20.042 41.290

- 4.217)
(3.942) (723)
(53.125) (39.037)
@11) 5.537
(1.865) (266)
(79) (455)
(59.222) (39.161)
7.699 (6.017)

(1.805) 4.767
5.894 (1.250)

(33.286) 879

A Companhia assumiu o compromisso de cumprir o PEM do segundo periodo exploratorio que

compreende a perfuragdo de oito pocos exploratorios.

Em 30 de junho de 2015, o PEM a ser cumprido ou confirmado perante a ANP esta apresentado

no quadro abaixo:

PEM com seguro garantia

Parnaiba

Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

Baixas

Saldo em
30/06/2015

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A utilizagdo e administragao
desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando

assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade.

A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢des contratadas

versus condi¢des vigentes no mercado e expectativas futuras. A Companhia nao efetua

aplicagOes de carater especulativo em derivativos ou em quaisquer outros ativos de risco. Os

resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias

definidas pela Administracdo da Companbhia.

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
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determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado ¢ metodologias apropriad

as de

avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagcdo dos dados de

mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como consequ

éncia,

as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito

nos valores de realizagdo estimados.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes
contabeis intermediarias, conforme o quadro abaixo:

Ativo Jun/15
Caixa e equivalente de caixa 272.490
Contas a receber 66.765
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas 50.065
Contas a receber parceiros 37.286
Passivo Jun/15
Fornecedores 123.173
Empréstimos e financiamentos 768.753
Contas a pagar com partes relacionadas 10.686
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas 10.924
Outras contas a pagar 7.901

Derivativos e gerenciamento de risco

Obijetivos e estratégias de gerenciamento de riscos
A contratagdo de instrumentos derivativos tem como objetivo a gestdao dos riscos financei

Dez/14
130.525
108.551

42.213
18.153

Dez/14
80.323
730.604
7.006

6.530

ros da

Companhia, ndo sendo utilizados instrumentos derivativos com o proposito de especulagdo. Sao

realizadas analises periddicas das exposigdes existentes para monitoramento e apreciacao

da

Administracdo, que avaliara os fatores de risco a serem cobertos e cuja recomendacdo deve ser

aprovada pelo Conselho de Administragao.

As diretrizes de protecdo sdo aplicadas de acordo com o tipo de exposigdo. Os fatores de riscos
relacionados a moedas estrangeiras, riscos das taxas de juros, inflagdo e varia¢do no prego de
commodities oriundos dos ativos e passivos adquiridos, poderdo ser neutralizados, quando

considerados relevantes, de acordo com a avaliacdo do contexto econdmico e operacional
realizado pela Administragao.
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b.2

Risco de mercado

Risco cambial

A Companbhia esta exposta ao risco cambial decorrente de exposi¢do ao dolar dos Estados
Unidos. O risco cambial decorre substancialmente de operagdes com fornecedores em moeda
estrangeira, existindo ainda exposi¢do cambial proveniente das obriga¢des da Companhia que
tém indexacao ao preco de referéncia do gas natural definido pela ANP, como os royalties a
pagar, participacdes governamentais € pagamentos aos proprietarios de terra. Parte dessa
exposi¢do cambial ¢ compensada com a receita da Companhia - que tem indexacao ao dolar -
por estar referenciada ao preco dos contratos futuros de gas natural Henry Hub, negociados na
New York Mercantile Exchange (“NYMEX”). Instrumentos derivativos podem ser utilizados
nos casos em que nao ¢ possivel utilizar-se da estratégia do hedge natural. A Companhia pode
atuar na contratagdo de operacdes de derivativos, dentro dos seguintes limites:

Para valores efetivamente comprometidos ou contratados, nos quais ja existam contratos
firmados com fornecedores, pode ser adotada a posicdo de cobertura de até 100%.

Para valores estimados, pode ser adotada posi¢do com prazo de cobertura limitado a doze meses
e posi¢do de cobertura inferior al00%, ponderada com base em perspectiva conservadora de
realizacdo.

No inicio de 2012, a Parnaiba Gas Natural realizou captagdo no valor total de R$ 600.000 para
financiar o desenvolvimento dos campos de Gavido Real e Gavido Azul de produgdo de gas
natural, na Bacia do Parnaiba. O empréstimo-ponte, que foi realizado em parcelas idénticas por
Banco Itat BBA S.A., Banco Santander Brasil S.A. e Morgan Stanley Bank N.A., tinha prazo
de dois anos, contados da data de desembolso ¢ pagamentos semestrais de juros.

Exposicdo cambial liquida
A exposi¢do cambial liquida da Companhia em 30 de junho de 2015 foi de R$ 11.449 (em 31
de dezembro de 2014 - R$ 35.212).

Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros as quais podem estar associados os fluxos de
pagamento de principal e juros de divida. A Companhia ndo considera relevante o risco de juros
em seu status atual porque o passivo relacionado a Segunda Emissao de Debéntures da PGN
esta 100% indexado a taxa dos depositos interbancarios (DI) compativel com as aplicagdes de
seu caixa, indexadas a mesma taxa.

Valor de referéncia (notional) e valor justo dos instrumentos derivativos

Vide cross currency swap na sec¢do anterior: “(b.1) Valor de referéncia (notional) e valor justo
dos instrumentos derivativos”.
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Risco de crédito

O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa da Companhia
devido a incerteza na capacidade das contrapartes de cumprir suas obrigacdes contratuais. As
contrapartes da PGN podem ser divididas em trés categorias: os clientes responsaveis pelas
obrigagdes representadas pelos recebiveis referentes as vendas a prazo; as instituicdes
financeiras com as quais a PGN mantém seus investimentos de caixa ou contrata transagdes com
instrumentos derivativos; e os fornecedores de equipamentos, produtos e servigos em caso de
antecipacao de pagamentos.

Para mitigar os riscos, a Companhia adota como pratica a analise qualitativa e quantitativa da
situagdo financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o acompanhamento
permanente das posigdes em aberto. Para avaliagdo das instituigdes financeiras com as quais
mantém operagdes, a referéncia utilizada sdo os ratings das agéncias Standard & Poors,
Moody’s e Fitch.

A Companhia possui uma Politica de Aplica¢des Financeiras, na qual estabelece limites de
concentracdo por instituicdo e considera a avaliagdo de rating e situagdo patrimonial como
referenciais para determinagdo das instituigdes com as quais a Companhia realizara seus
investimentos. Os prazos médios sdo constantemente avaliados, bem como os indexadores das
aplicacdes para fins de diversificagdo do portfolio.

Para avaliacdo das contrapartes comerciais a empresa segue critérios e diretrizes que
representam a base para concessao de crédito a clientes e fornecedores da Companhia. Os
fundamentos basicos que norteiam esta pratica sdo o de prover maior seguranca na realizacdo
dos créditos concedidos e o de minimizar eventuais riscos nas relagdes comerciais.

Risco de liquidez

A Companhia monitora seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em
contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de
liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes e capacidade de
liquidar posi¢des de mercado de curto prazo.

O quadro a seguir apresenta os passivos financeiros da Companhia por faixa de vencimento.

Jun/15
De6
Até meses Entre Entre  Mais que
Vencido 6 meses alano le2anos 2eb5anos 5 anos Total
Fornecedores - 61.113 - - - - 61.113
Empréstimos e
financiamentos - 74.905 162.300 302.303 721.581 51.458 1.312.547
Contas a pagar
com partes
relacionadas - 21.610 - - - - 21.610
Total - 157.628 162.300 302.303 721.581 51.458 1.395.270
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Valor justo dos ativos e passivos financeiros
O conceito do “valor justo” prevé a avaliacao de ativos e passivos com base nos precos de

mercado, quando se tratar de ativos com liquidez e pregos observaveis, ou em metodologias
matematicas de precifica¢do, caso contrario.

O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para pregos cotados ndo ajustados em

mercado ativo.

Nao existem instrumentos financeiros derivativos em aberto em 30 de junho de 2015 e 31 de

dezembro de 2014.

Apresentamos abaixo quadro com a hierarquia dos instrumentos financeiros classificados como

valor justo por meio de resultado.

Aplicagdes financeiras

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Aplicagdes financeiras

Saldo em 30 de junho de 2015

Seguros

Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros 2014

Precos Modelo de precificagéo

Modelo de

observaveis em baseado em precos  precificagdo sem o uso
mercado ativo observaveis  de pregos observaveis
(Nivel 1) (Nivel I1) (Nivel 111)
- 130.478 -
- 130.478 -

Hierarqguia de valor justo dos instrumentos financeiros 2015
Precos Modelo de precificagéo Modelo de

observaveis em baseado em precos  precificagdo sem 0 uso
mercado ativo observaveis  de pregos observaveis
(Nivel 1) (Nivel 11) (Nivel 111)

- 272.284 -

- 272.284 -

A Companbhia, considerando a natureza de sua atividade, adota a politica de contratar cobertura
de seguros de acordo com as melhores praticas de mercado e com limites considerados pela
Administracdo como adequados para cobrir eventuais sinistros. A seguir, demonstramos os
principais ativos ou interesses cobertos e seus respectivos montantes, vigentes em 30 de junho

de 2015

Importéancia segurada
Expressos em Reais mil e

Seguros/Modalidade Dolares mil
Responsabilidade Civil para administradores - D&O R$ 30.000
Riscos Operacionais USS$ 163.000
Oil Risk - Riscos de Petrdleo US$ 135.001
Responsabilidade Civil Geral R$ 20.000
Responsabilidade Civil - Obras Civis em

Constugdo/Montagem R$ 30.000
Riscos de Engenharia RS 313.622
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31/01/2014 a 31/01/2016
01/07/2014 2 01/07/2015
01/09/2014 a 01/09/2015
24/10/2014 a 24/10/2015
04/05/2015 a 31/01/2016

15/05/2015 a 31/01/2016



Responsabilidade Civil para Administradores

Seguro de responsabilidade civil de sociedades comerciais para conselheiros, diretores e
administradores D&O - Directors & Officers, com abrangéncia em todo territdrio nacional e no
exterior, com cobertura “A” (indenizagdo em nome dos Administradores) ¢ “B” (reembolso a
sociedade).

Riscos Operacionais
Este seguro, realizado pela seguradora Allianz, visa a cobertura a Danos Materiais, Riscos de
Engenharia (obras civis em construgdo e instala¢cdo ¢ montagem) e Lucros Cessantes do projeto.

Oil Risk - Riscos de Petroleo

Esta apolice ampara exposi¢des de Despesas Extras do Operador (controle de Pogo,
reperfuracao/despesas extras, infiltragcdo e polui¢cdo, limpeza e contaminagio), Danos Fisicos
(perda ou dano fisico, remoc¢ao de entulho e/ou destrogos, sue and labor aos equipamentos
terrestres) ¢ Responsabilidade Civil decorrentes das operagdes.

O seguro ¢ estendido a novas perfuragdes e/ou equipamentos de perfuragdo que possam ser
adquiridos posteriormente a data da contratagdo do seguro.

Responsabilidade Civil Geral

Cobertura as reparagdes por danos involuntarios, pessoais e¢/ou materiais causados a terceiros,
em conseqiiéncia das operacdes comerciais da Companhia. Tem cobertura adicional para
prestagdo de servicos em locais de terceiros e responsabilidade civil de empregador.

Responsabilidade Civil Obras Civis em Construcdo/Montagem

Visa reembolsar e/ou indenizar das quantias pelas quais vier a ser responsavel civilmente em
sentenga judicial transitada em julgado ou de acordo autorizado pela Seguradora, relativas a
reparagdo por danos involuntarios, corporais e/ou materiais causados a terceiros, ocorridos
durante a vigéncia da apolice em decorréncia dos Riscos Cobertos, relacionados a obra de
implantagdo da Estacdo de Producdo e Escoamento de Gas Natural de Gavido Branco e do
respectivo pipeline (localizados no Campo de Gavido Branco). A apdlice emitida pela
seguradora Allianz também possui, dentre suas coberturas, a Responsabilidade Civil
Empregador - Subcontratados e de Propriedades Circunvizinhas e, inclui como co-segurados a
empresa responsavel para realizagdo da obra e seus subcontratados.
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Riscos de Engenharia
Este seguro tem como finalidade cobrir riscos relacionados a obras civis, instalacdo e montagem

da Estacdo de Produgdo e Escoamento de Gas Natural de Gavidao Branco e do respectivo
pipeline (localizados no Campo de Gavido Branco). Contratado junto a seguradora Zurich, ,
inclui como co-segurados a empresa responsavel para realizacdo da obra e seus subcontratados.

Composicao da Diretoria

Pedro Zinner
Diretor Presidente

Flavia Martins
Diretora

Laira Sanui
Diretora

Henrique Rzezinski
Diretor

Lino Lopes
Diretor

Ernani Porsche
Diretor

Thiago Freitas
Diretor

Contador (a) Responsavel
Rafaela Pereira Carrard
CRC RS-071175/0-6

42



