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Visao Geral da ENEVA



Visdo Geral da ENEVA WG
eneva

Uma das maiores geradoras privadas de energia no Brasil

A ENEVA atualmente opera 2,4GW em térmicas a carvao e gas natural

Plataforma integrada de energia, com acesso privilegiado a recursos naturais

Unica geradora privada de energia no Brasil com acesso a gas onshore

Programa de restruturacdo em curso

- Reorganizar a estrutura corporativa e promover a estabilizacdo das operacdes das UTEs

@ - Fortalecer a estrutura de capital da Companhia

Portfélio greenfield competitivo

Projetos licenciados de geragéo de energia a carvao, a gas e edlica



Nota:

Visao Geral da ENEVA

Uma geradora térmica brasileira com ativos a combustiveis fésseis (gas natural e carvao)

Descricdo da Companhia
> PPAsde longo prazo, protegidos da inflagdo, somam 2,9GW
o 2,4GW em operagao

o 517 MW em construcao

> PPAs de longo prazo garantem R$2,2 bilhGes em pagamentos
anuais ajustados pelo IPCA

> PPAs proporcionam hedge contra
commodities

exposicdo ao preco de

> Ativos integrados de E&P de gas fornecem 8,4MM m3/dia para as
plantas da ENEVA

> Competitivo portfélio de projetos greenfield a carvdo, a gas e
edlicos
Estrutura Societaria da ENEVA

e Free Float (38,2%) g Bloco Controlador === +

Eike
Other BNDES L B e.on
27,9% 10,3% 23,9% 37,9%
\ ! 1 / 0%
' \

4 MPX/E.ON
50% Partipacoes
Joint Venture
eneva

1) Estrutura acionaria dos projetos assume futura incorporagéo da MPX / E.ON Participacoes JV, tal como divulgado no Fato Rel

eneva

Mapa de Atuacéo

Amapari  Energia
ENEVA 51% / Eletronorte 49%

Diesel - 23MW

Itaqui

ENEVA 100%

Carvao - 360MW
Pecém |
ENEVA 50% / EDP 50%
Carvdo - 720MW

Blocos
Exploratorios de Pecém I

ENEVA 100%

Gas Natural Carvio - 365MW

Producéo contratada de

8,4MM m ®/dia P
o Solar Taua

ENEVA 100%
Solar - IMW

Parnaiba |
—O ENEVA 70% / Petra 30%
Gas Natural - 676MW

Parnaiba Il
—O ENEVA 100%
Gés Natural - 517MW

Parnaiba IlI*
—O ENEVA 70% / Petra 30%
Gas Natural - 176 MW

Parnaiba IVt
—O ENEVA 70% / Petra 30%
Gés Natural - 56MW 4

evante de 3 de junho de 2013



Portfolio de Geracéao a Carvao

— Visao Geral

> > > >

p>N

ltaqui

Capacidade : 360 MW

Receita Fixa! : R$317 ,3MM/ano
CVU: R$103 /MWh

Leildao : A-5/2007

Inicio da Operacdo : Fev/ 2013

Nota: (1) Receitas fixas indexadas ao indice inflacionario

— IPCA (Data -base: Nov/2013)

> >

p>N

p>)

Pecém |
Capacidade : 720 MW
Receita Fixa! : R$600,3MM /ano
CVU: R$99/MWh
Leildo : A-5/2007

Inicio da Operacdo : Dez/ 2012

> > > >

p)

Pecem Il
Capacidade : 365 MW
Receita Fixa! : R$284 ,9MM /ano
CVU: R$108/MWh
Leildo : A-5/2008

Inicio da Operacdo : Out/ 2013



Notas:

i
’ = ~ >
Complexo Parnaiba - Visao Geral
Um case Unico no setor de geracao de energia no Brasil com 910MW ja em operacéo eneva
Parnaiba Il Parnaiba Il
Parnaiba IV 1 TG GE x 168,8MW Parnaiba | 2 TGs GE x 168,8MW
3 MG Wartsils  x 18MW + 1 MG Wartsila ~ x 7,3MW 4 TGs GE x 168,8MW +1 TV GE x 181MW
Unidade de
Tratamento
de Gas
Parnaiba IV Parnaiba 1112 Parnaiba I* Parnaiba Il E——
A capacidade : 56MW A capacidade : 178 MW A cCapacidade : 676 MW A cCapacidade: 517MW
A 16 % eficiencia A 38 % eficiéncia A 37% eficiéncia A 51% eficiencia
A Receita Fixa: R$54MM/ano A Receita Fixa? : R$98 MM/ano A Receita Fixa2 : R$443 MM/ano A Receita Fixa?: R$374 MM/ano
A cvu: R$69/MWh A cvU: R$160/MWh A cvu: R$114 /Mwh A cvu: R$59/Mwh
A Mercado livre A Leildo : A-5/2008 A Leildo : A-5/2008 A Leildo: A-3/2011
A Inicio da Operagao: Dez/2013 A Inicio da Operagdo : Dez/ 2013 A Inicio da Operag&o: Abr/2013 A Concluséo estimada: 4T14
6

(1) Projeto da Bertin desenvolvido pela ENEVA; (2) Receitas fixas indexadas ao indice inflacionario

— IPCA (Data -base: Nov/201 3)



E&P de Gas Natural Integrada

Forte competitividade na geracdo a gas eneva

— Pontos Principais Mapa de Atuagéo

) Todas as plantas a gas do Parnaiba s&do abastecidas pela Parnaiba Gés
Natural, detentora e operadora de 8 blocos exploratérios onshore

) ENEVA possui participagdo direta na PGN (fornecedora chave para suas UTESs)

) Declaragdo de comercialidade com Plano de Desenvolvimento para 3 campos
de gas: Gavido Real, Gavido Branco e Gavido Azul

Y Fornecimento assegurado de 8,4MM md/dia de géas

) Aumento de capital de R$250 MM concluido em fev/14

— Acionistas Robustos?

0GX-22  GVR-10D
0GX-38  GVR-11D
OGX-57  GVR-12D
GVR-1DA GVR-13D
GVR-2D GVR14D
GVR-3D GVR-15
GVR-4D GVR-16D
GVR-5DA GVR-17
GVR-6D GVR-18
GVR-7DA

| GVR-8D
_| GvR-9D

@01 eneva MCMDUY
9,1% 18,2% 72,7.%
[ ]

\ | /
|
Parnaiba Gas Natural
Y Excelente capacidade de gestdo

~

Solidez e disciplina financeira

2 Extenso know -how: E.ON E&P participa na entrega de ~170 mil barris/dia e
+ 60 licengas no Reino Unido e Noruega

), Experiéncia no Parnaiba testada e aprovada, com know-how da regido
enraizado na PGN

Nota: 1) Estrutura de acionaria apds a execugdo do contrato de compra e venda entre OGP e Cambuhy, sujeito a aprovagéo pelos credore s da OGP, no ambito do seu processo de recuperacao judicial, e autorizagdo da ANP 7
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Desempenho Operacional e Financeiro das Usinas



A

v

Desempenho Operacional ( Itaqui )

EBITDA positivo impulsionado por melhora da performance operacional e reducéo dos custos eneva
operacionais porMWh

EBITDA (R$SMM) Custos Operacionais

1114/

4T13 1T14 4713

Custos Operacionais Y(R$ 0600025668 121.005 -3,7%

Energia Bruta Gerada (GWh) 660 583 -12%
Custos Operacionais por Energia 2
Bruta Gerada (R$/MWh) LU AT 8
4T13 1T14
Disponibilidade Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
83% 84% 87%

75%
63%

[

i DCO:

| 05/02/13

LN SN

o 1'Tl3ONS . 2;;3 3713 4713 1T14 «»;5 4;;5 é;,? v"& 6"’:, o"& .o"'? o;;’o' e};,,'b &:,‘5 4,,,") 0‘;»,,'5 &N é;,
ontes: e Companhia '\‘b 3 & PN & \é N 'DQ & o oo IS .‘b 3 &

) Reducdo na disponibilidade no 1T14 devido principalmente a manutencdo nos

silos de carvdo, equipamentos de ventilagdo e sistemas de controle de emissées «=e==Custo Variavel = <=@==Receita Variavel

NOTA : 1) N&o inclui Depreciacdo & Amortizacdo .
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Desempenho Operacional (Pecém II)
EBITDA impactado positivamente pela alta disponibilidade e recorrente margem positiva no despacho eneva
EBITDA (R$SMM) Custos Operacionais

1714/

55,4 4T13 1714 4T13

Custos Operacionais Y(R$ 600092446 99.414 7,5%

46.3 Energia Bruta Gerada (GWh) 558,1 720,8 29%

Custos Operacionais por Energia s

Bruta Gerada (R$/MWh) 28 L S

4713 1T14
Disponibilidade Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
97%
85%
E'""D-(;(;?““E 114 118 122 125 125 118
P 181003 — —————— ————
92 99 L 99 106 101
N.A. N.A. N.A. e N ~ N > > W
o & ¢°4 & &5 & &'b‘
1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 ';5
&
Fontes: ONS e Companhia o
=g Custo Variavel ===@=== Receita Variavel

NOTA : 1) N&o inclui Depreciacdo & Amortizagdo . 10



Desempenho Operacional (Parnaiba I)

EBITDA (R$MM)

44,8

4T13 1T14

Disponibilidade

96% 96% 96% 99%

91%

1T13 2713 3T13 4713 1T14

Fontes: ONS e Companhia

NOTA : 1) N&o inclui Depreciacdo & Amortizagdo .

Custos Operacionais

eneva

4T13

1714/

114 4T13

Custos Operacionais Y(R$ 0600093576

221.902 21%

Energia Bruta Gerada (GWh) 1.370 1.411 3.0%
Custos Operacionais por Energia 0
Bruta Gerada (R$/MWh) £Ea Y S L%
Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
""" bco: |

' ]
: :
' ]
| 01/02/13 a .
! 1
: i
! '

12/04/13

0;3" R N o,s"" &SN AV;\? o,»“ &N
A A G € S &£ o S ¥ g ¢ L
=g Custo Variavel === Receita Variavel

OBS: Margem no despacho capturada por Parnaiba Gas Natural

11



Desempenho Operacional (Pecém I)

EBITDA impactado negativamente por alto custo de indisponibilidade devido a paralisacdo da Turbina #1

EBITDAL (R$MM)

61,7

4T13 1T14

Disponibilidade

2% 66%

51%
41%

71%

1T13 2713 3T13 4T13
Fontes: ONS e Companhia

) Em jan/ 14, a Turbina #1 ficou 744 horas indisponiveis
a manutencdo e substituicdo do eixo e do selo de

principalmente
hidrogénio, iniciada no 4T13

1T14

devido

NOTAS : 1) Considera 100 % de Pecém 1; 2) Né&o inclui Depreciacdo & Amortiza¢do

>
Custos Operacionais
1T14/
4T13 1T14 4713
Custos Operacionais 2(R$ 60 265301 230.220 -13%
Energia Bruta Gerada (GWh) 693 1.014 46%
Custos Operacionais por Energia e
Bruta Gerada (R$/MWh) e 221.1 e
Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
e ) 318
i DCo: i
1012112 b
| 10/05/13 i
151
111
o,s"" 4;3" ‘:3" ‘;3’ > o";’ & o;\f’ &N 4;9 ~ ¥ 4,»" ¥
\° @ (“0 6° 6& '\‘) \0 o°" & oo & ¥ \Q @ &'b
=g Custo Variavel ===@i=== Receita Variavel
12



Desempenho Operacional (Parnaiba Ill)

Margem EBITDA impactada negativamente pelos custos de aquisicdo de energia, dado que a

capacidade total foi alcancada apenas em fevereiro de 2014

EBITDA!  (R$MM)

11
4713

Disponibilidade

N.A. N.A. N.A.

14,4

1T14

100% 96%

1T13 2T13 3T13

Fontes: ONS e Companhia

4T13 1T14

NOTAS : 1) Considera 100 % de Parnaiba Ill ; 2) Nao inclui Depreciagdo & Amortizagcao

< 4
»
eneva
Custos Operacionais
1T14/
4T13 1T14 4T13
Custos Operacionais 2 (R$ 060 124329 61.880 -50%
Energia Bruta Gerada (GWh) 0 344 -
Custos Operacionais por Energia ) 179.6 )
Bruta Gerada (R$/MWh) '
Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
161 161 161 161 161
oo 1 - - - -
io221013
75 71 69 69 61
IJan-13...Out-13 I nov-13 I dez-13 I jan-14 I fev-14 mar-14
=g Custo Variavel === Receita Variavel
OBS: Margem no despacho capturada por Parnaiba Gas Natural 13
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Plano de Restruturacédo em Curso



3.1

Estabilizacao Financeira



Estabilizacao Financeira em Curso

. 12 de maio de 2014

. 20 de maio de 2014

Ay

N

eneva

. 30 de junho de 2014

AAssinatura de termo de compromisso
com bancos para:

AAumento de capital de R$1,5Bi

o Fase |: R$316,5MM em dinheiro apenas (em
vigor) ; e
o Fase Il : R$1,5Bi menos o montante captado na

Fase | (caixa, bens ou conversdo da divida) .

ARenegociacdo da divida da holding:
o Transferéncia de divida de R$600-700 MM para
subsidiarias/projetos

o Extensdo do vencimento do restante da divida da
holding em 5 anos (cerca de R$1,5Bi), com inicio
da amortizagdo a partir de junho de 2017 .

AVenda de Pecém II:

0 Garantia backstop da E.ON de at¢ R$400 MM por
50% do ativo .

AEmpréstimo - ponte de curto
prazo no valor de R$100MM
desembolsado pelos
bancos.

AR$120MM do compromisso
de subscricdo da E.ON no
1° Aumento de Capital.

AR$150MM de capital novo obtidos
durante o Prazo de Preferéncia inicial:

0 R$120 MM pela E.ON (ja desembolsados) ;
0 R$30MM por minoritarios ; e

o Fundos adicionais podem ser levantados durante
os periodos de direito de preferéncia .

AEstrutura societéria indicativa:

Bloco de Controle

| Eike
FFlzaeaet { Batista e-on
35,6% Ay 20,4% 44.0%
__ :z 1 7
eneva

16



Processo e Passo -a-passo da Estabilizac&o (1)

— Atualizacdo do processo

) ENEVA trabalha com as seguintes prioridades :

1. Venda de Pecém Il / Execugdo da garantia backstop ;

2. Solugdo para Parnaiba Il e desafios regulatérios

importantes (ex.:. acordo final sobre ADOMP) ;

3. Implementacdo do plano de estabilizacdo, principalmente
0 Aumentos de capital ;
o Financiamento de longo prazo de Pecém II;
o Transferéncia de divida para subsidiarias/projetos ;

0 Extensdo do vencimento da divida da holding .

longo prazo (bancos) ;
0 Solucao final para Parnaiba 1l ;

0 Implementacéo do 2° Aumento de Capital

contribuicdes de ativos .

disponibilizacdo dos fundos (E.ON) e do financiamento de

e potenciais

-
>
eneva
— Principais conquistas recentes / Pontos criticos ]
) Principais conquistas :
|j ICB Online para Pecém Il ;
|j Progresso com a Aneel no caso Parnaiba Il (prazo : 18 de julho) ;
Ij Lancamento do 1° Aumento de Capital | e subscricdo da E.ON.
)] Principais desafios remanescentes
0 Waivers do BNDES para o encerramento de Pecém Il e

17



Ay

Processo e Passo -a-passo da Estabilizacéo (2) 4
eneva
Julho de 2014 Agosto -outubro de 2014
AConclusdo da venda de Pecém II AAssembleia de acionistas
0 Pagamento de, no minimo, R$400M (50% de Pecém II) 0 Autorizagdo para aumento de capital

0 Autorizagdo para contribuicAo de ativos

ADecis#o final da Aneel sobre Parnaiba Il
AConselho aprova 2° Aumento de Capital

AFinanciamento de longo prazo de Pecém II o )
Alnicio do 2° Aumento de Capital

o Documentacdo final ;

o Desembolso dos aportes . AAcordo dos principais termos da transferéncia de
divida para subsidiarias/projetos;

AExecugéo / Efetivagdo da divida pendente/Roll over

18



3.2

Estratégias de Reducao de Custo



Ay

N

Elementos -chave da ENEVA para a estratégia de reducéo de custos

Trés fatores - chave para manter o controle de custos eneva

) Estratégia de reducdo de custos baseada em: top-down ) Elementos da Reducdo de Custos (R$)
(meta de R$80MM) e bottom -up (desenho de organizagao

ideal), apoiada por uma consultoria externa . I
10%

65%
) ~ . . 45MM
O programa de reducdo de custos sera desenvolvido com

base em trés fatores -chave : 125MM

o Implementacdo de resultados rapidos

0 Racionalizagdo da organizacéo 80MM

0 Terceirizacdo e realocacdo de funcdes especificas

Ganhos Simplificacdo Realocacéo e Meta
FY2014 rapidos organizacional terceirizacéo 2015

Reducao de custos de 35% a 40% a ser
alcancada em 2015.

20



Ganhos rapidos como referéncia para iniciar mudancas

Diversas medidas objetivando retornos rapidos

) Layout do escritério e servigos

0 Mudanca no layout do escritério e reducdo de 6 para 3

andares alugados ;

0 Reducdo dos servigos de escritério .

) Politicas de viagem
o Implementacdo de uma politica restritiva para viagem ;

0 Restricdo de voos A mudanca para videoconferéncias

) Medidas administrativas
0 Reducdo de servicos de consultoria ;
0 Reducdo de eventos corporativos ;

o Simplificacdo dos projetos corporativos em curso .

Ay

N

eneva

) Visdo Geral dos Ganhos Rapidos (R$)

Ganhos
rapidos

Escritério
& Servigos

0.5MM

Custos X
de viagem Medidas Outros
administrativas

21



. . . . ~ . . ~ . . 7
Principais pilares s&o simplificagcao organizacional <
e mudangas estruturais eneva

) Otimizacdo das fungBes da holding
Repensando o tamanho da organizacdo e a reducgdo

- o Hoje Amanha —
de duplicidades e ineficiéncias ; )
-=----- L
. . HEEN
Restruturacao de responsabilidades, reportes e
processos ; --:
L 1]
Metas claras para 2014 :
) 2 membros do ECe 7 ) 2 membros do ECe 4
0 Reducdo de custo de pessoal em R$30 milhdes ; Diretores Diretores
) & ivei ) Max. 4 niveis
0 Reducdo de headcount de, no minimo, 65 funcionérios ; 'kbl\iteerérquicc?s nIvers hierarquicos
0 Reducdo de hierarquias e, assim, diminuicdo do ndmero ) 175 funcionarios no )] < 110 funcionarios
fim de 2013 até o fim de 2014

de gerentes de nivel médio .

22



Aumentar a eficiéncia por meio de terceirizacao e realocacao

Foco em funcgdes reais da holding

Somente fungbes da holding com tarefas de controle

claras devem estar localizadas no Rio de Janeiro ;

Definicdo e diferenciacdo claras entre fungBes de controle

e suporte ;

Plano de acdo para as funcbBes de apoio :

o

Implantacéao de centros de servicos compartilhados

agrupando certas atividades ;
0 Centralizacdo de fungdes -chave (ex.: suprimentos) ;
0 Realocagdo para reduzir custos locais (ex.. operages) ;

0 Terceirizacdo (ex.. TI).

) Otimizacgéo

Funcdes
Atuais da
Holding

das funcdes

Funcdes de
Controle

Funcgdes de
Suporte

da holding

Tarefas
claras da
holding

Agrupar, criar
centros de servico
compartilhados e
realocar

Agrupar e
Terceirizar

Ay

N

eneva

23
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Efeito em 2015 da reducao de custos realizada <
Parte principal da economia sera realizada no 3T14 e 4T14 eneva
2714 3T14 4T14 2015
) ) ) )
I Fase | I el I Fase lll I
I . I e I S I FaselV
1 Estruturacado do 1 I 1 Aumentar eficiéncia 1
mplementar :
| programa + | racionalizacio + | por meio de | Controle de custos e
1 realizagdo de ganhos 1 & : 1 terceirizagéo e 1 melhorias continuas
| o | mudancas estruturais 1 - 1
1 rapidos 1 1 realocacéao 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
i i i | Eficiéncia por meio
R$45MM T i i de terceirizacdo e
: : H !' realocagéo
| | | Reconaizaca |
Ramop - acionalizagao e
amp Up : T ---- : mudancas estruturais :
eSqUEMALICO | 1_Ganhos rapidos ] ] >
J

\

|

Custo ndo -recorrente associado ao programa de
reducédo de custos 24
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Atualizacao Regulatoria



Discussdes Regulatérias em Curso

Atraso de Parnaiba Il

Visao geral do projeto

Parte de 1,4GW do Complexo Parnaiba, Unico exemplo de fi g ate
wi r BooBrasil .

450 MW médios vendidos no leildo A-3 de 2011 - CCEARs
iniciados em marco de 2013 .

Menor custo variavel (R$59/MWh) dentre os projetos a gas no
Brasil .

Investimentos de até R$1,4 bilhdo .

Todas as turbinas a gés ja foram comissionadas . Turbina a vapor
serd totalmente testada nos proximos 4 meses.

Construcdo e infraestrutura  de fornecimento de gas da usina
foram adiados :

o Falta de financiamento de longo prazo em funcdo de dificuldades para
a assinatura dos CCEARs;

0 Capacidade financeira restrita da OGX Maranhdo antes do plano de
resgate capitaneado por Cambuhy Investimentos e E.ON.

— Proposta da ENEVA a Aneel

(1) :

eneva

) Discusses com a Aneel ao longo dos Ultimos 2 meses para alcangar

uma solugdo equilibrada para Parnaiba II:
0 Multas regulatérias relacionadas ao atraso do DCO;

o Custo de cancelamento dos CCEARs.

Proposta apresentada a Aneel em 18 de junho de 2014 considera :
0o Construgdo e conclusdo de Parnaiba Il até dez/ 2014 ;
0 Suspensdo temporaria do inicio dos CCEARs até dez/ 2015 ;

A Turbina a vapor de Parnaiba Il (154 MW médios) operando a partir de
dez/ 2014 , cumprindo parcialmente o0s CCEARS;

Parnaiba II

Parnaiba I GSUB

|
|
! i | |
‘L\ |y syt ‘1 H ° —_ DCO parcial em Jan/2015
__________________________________ . |

' ! (181.2MW)

0 Redugdo da receita fixa anual da usina durante o periodo restante dos
CCEARs;

o Termo de compromisso para fechamento do ciclo de Parnaiba |, fornecendo
360 MW de capacidade instalada adicional, sob certas condigGes .

Aneel suspendeu qualquer pagamento de penalidades até 18 de julho
de 2014 .

26



Discussdes Regulatérias em Curso
ADOMP / Encargos por Indisponibilidade

— ltaqui e Pecém |

ntraram com acdo contra a Aneel em jan

> E 5 Aneel jan/ 2014
questionando  encargos por indisponibilidade com base
horéria ;

Y Em 24 de janeiro de 2014, a Justica Federal concedeu

suspendendo encargos por indisponibilidade com

a metodologia

liminar
base em medicbes horarias,
prevista nos CCEARs (média de 60 meses) ;

e instituindo

YA acdo também reivindica o reembolso dos valores pagos
desde o inicio dos CCEARSs;

) Peticdo para revisdo da metodologia ADOMP apresentada

a Aneel :
0 Nota técnica ja divulgada, considerando o0 entendimento
contratual da Companhia .

(2)

Y Em 26 de junho de 2014, entraram com um pedido de

eneva

Pecém Il e Parnaiba | & Il

liminar na Justica Federal com o objetivo de obter a

mesma metodologia ja pleiteada a Aneel.

+R$310MM ja pagos em encargos de indisponibilidade?!

Ajustado pela

Usina 100% participacao

Itaqui? R$105,2MM R$105,2MM
Pecém [2 R$250,2MM R$125,1MM
Pecém Il R$38,9MM R$38,9MM
Parnaiba | R$52,2MM R$36,5MM
Parnaiba Ill R$6,9MM R$4,8MM

Total R$453,3MM R$310,5MM

Notas:

1) Considera metodologia baseada em medic6es horarias para encargos de indisponibilidade até jun/2014; 2) Nao considera os va

27

lor es pagos desde a efetivagdo da liminar.



A

Mercado de Energia e Portfélio Greenfield



Matriz Energética Brasileira

O Brasil é altamente dependente da geracéo hidrica,

Capacidade de Geracéo do Brasil: 136GW
Divisédo por fonte 1 Abril 2014

22%
15%
2,5 %

10,5 % 63,5 %

E Hidro “Gas = Carvédo H Nuclear H Edlica Outras

Fonte: ANEEL

A

cujos reservatorios tem sido rapidamente consumidos

eneva

Reservatoérios Sudeste

~70% da capacidade total de armazenamento
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Autonomia do Reservatério (Meses)

Confianca do Sistema Elétrico {' e

A capacidade de armazenamento de agua estagnou, O crescimento econémico aumentara a demanda de
levando a uma diminuicdo da autonomia do sistema energia, levando a um déficit de abastecimento em 2016
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Portfélio Greenfield

Atraentes projetos greenfield  licenciados em diversos estagios de desenvolvimento eneva

Desequilibrio entre Matriz concentrada

Precos spot em Demanda por Oportunidades para

oferta e demanda na geracao S - .
gerac altas histéricas geracdo de base crescimento da ENEVA

de energia hidrelétrica

Complexo V Integrado a producéo de gas natural Solar Taua
l . Cn .. . . 1MW
Parnaiba V Localizado em regido com beneficios fiscais Complexo
) ) . O Ventos
V Localizado em uma das melhores regides de geragdo eodlica 600MW
do Brasil
Complexo V Fator de capacidade atrativo
Ventos . L
V Conexdo com a rede basica a 30km
. Acu
V Direitos fundidrios assegurados 5 100 Carvio
. . . 3.300MW - Ga tural
V Localizado em um porto com licengca para construir um o e
terminal de regaseificagédo
Acu . N . . .
s V Localizado a 150km das acumulagbes de gas natural Minade Seival

(Carvao + Gas)

Licenca emitida

descobertas na Bacia de Campos 152 M t de reservas provadas

V Com licenca ambiental para ambas operacdes com carvéo e

gas Sul
727TMW

) V Integrado a Mina de Seival (reservas provadas : 152 M t)
Sul & Seival 600MW

V Baixos custos operacionais 31
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Esta apresentacdo contém algumas afirmacdes e informagdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da Companhia e
de sua administracdo a respeito de seu plano de negécios . Afirmacdes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmagfes que denotam previsdo, projecao,
indicam ou implicam resultados, performance ou realizagbes futuras, podendo conter palavras como “acreditar’, “prever', " e s p e r'@mtdinplar’, "provavelmente

resultara" ou outras palavras ou expressdes de acepcdo semelhante

Tais afirmacdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas . Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os

resultados reais divifam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengbes expressos nesta apresentacao

Em nenhuma hipétese a Companhia ou suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer
terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de investimento ou negécios tomados com base nas informacBes e afirmagbes constantes desta apresentacéo,

e tampouco por danos consequentes, indiretos ou semelhantes

A Companhia ndo tem intengdo de fornecer aos eventuais detentores de agBes uma revisdo das afirmagdes prospectivas ou analise das diferencas entre as

afirmagdes prospectivas e os resultados reais .

Esta apresentacdo e seu teor constituem informacdo de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua

prévia anuéncia por escrito .



Obrigado.

www.eneva.com.br
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