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Versao : 1

Em 2013, os projetos Itaqui e parte do complexo Parnaiba entraram em operacdo e os
correspondentes valores de imobilizado em curso foram transferidos para as respectivas contas de
imobilizado em servico. Em 30 de junho de 2014 o saldo remanescente de imobilizado em curso esta
representado, principalmente pelo projeto Parnaiba II que esta previsto para entrar em operaciao em

2014.

Em 30 de junho de 2014, os custos dos empréstimos capitalizados consolidados em virtude das
imobiliza¢Ges em andamento somam o montante de R$ 41.438 (2013 - R$ 117.926), conforme segue:

Parnaiba II

Taxa média em 2014 (a.a.) 10%
Valores capitalizados em 2014 41.438
Valores capitalizados em 2013 72.328
Intangivel
Composicao dos saldos
Consolidado
Intangivel em servico
Intangivel em servi¢o
30 de junho de 2014
Licencas e Agiona
Software de Aquisicdo de Outorgas e Direito de Intangivel
Informatica Investimentos CCEARs Uso em curso Total
Tx Amortizacdo % a.a. 20 20
Custo
Saldoem 31/12/2013 6.167 15.470 183.448 10.499 6.089 221.673
Saldoem 31/12/2013 6.167 15.470 183.448 10.499 6.089 221.673
Adigdes 400 - - - 400
Baixas - - - - -
Transferéncias 920 - - (893) 28
Saldoem 30/06/2014 7.486 15.470 183.448 10.499 5.196 222.100
Amortizagdo
Saldoem 31/12/2013 (3.031) (468) - (4.792) - (8.292)
Saldo em 31/12/2013 (3.031) (468) - (4.792) - (8.292)
AdicBes (591) (256) (6.068) (689) - (7.604)
Baixas - - - - -
Transferéncias - - - - -
Ssaldoem 30/06/2014 (3.623) (724) (6.068) (5.481) - (15.896)
Valor Contébil
Saldoem 31/12/2013 3.135 15.002 183.448 5.707 6.089 213.381
Saldoem 30/06/2014 3.864 14.746 177.381 5.018 5.196 206.204
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2013
Licencas e Agiona
software de aquisicio de Outorgase Direito Intangivel
informatica investimentos CCEARs de uso em curso Total
Taxa de amortizacdo % a.a. 20 3.3 20
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2012 5.215 15.470 183.448 12.900 167 201.730
Adicoes 5.224 251 270 21.214
Baixas
Transferéncias 6.613 (7.061) (436) (885)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 17.053 15.470 183.448 6.089 222.059
Amortizagio
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (1.965) (1.965)
Adicdes (6.244) (469) (6.713)
Baixas
Transferéncias
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (8.209) (469) (8.677)
Valor contabil
Saldo em 31 de dezembro de 2012 3.251 15.470 183.448 12.861 166 215.236
Saldo em 31 de dezembro de 2013 8.843 15.001 183.448 6.089 213.381

(b) Agio na aquisiciao de investimento

Em 14 de outubro de 2008, a Eneva S.A. adquiriu da EDP Energias do Brasil S.A. 100% das quotas
do capital social da Itaqui Geracao de Energia S.A. em transacio que envolveu a permuta de 50% das
acoOes da Porto do Pecém Geracao de Energia S.A. pelas referidas quotas e o consequente registro de
um agio pela Eneva S.A. no montante de R$ 15.470 que estd sendo apresentado no grupo de
investimentos nas demonstracées financeiras individuais da controladora e no grupo do intangivel
para as demonstragGes financeiras consolidadas. Tal &agio estd baseado na expectativa da
rentabilidade futura e esta amortizando pelo prazo estabelecido na autorizacdo da portaria n° 177 do
dia 12 de maio de 2008.

(o) Intangivel em curso
Basicamente se refere a faixa de servidao para instalacao do sistema de captacdo de agua para a
usina termelétrica de Parnaiba II.

15 Partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, relativos
a operagoes com partes relacionadas, bem como as transacoes que influenciaram o resultado do
exercicio, sdo relativos a transacoes da Companhia com suas controladas diretas e indiretas,

empresas ligadas e profissionais-chaves da Administragao, as quais foram realizadas de acordo com
as condicOes contratadas entre as partes.
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(a) Controlador
O controle da Companhia ¢é exercido em conjunto pelo Sr. Eike Fuhrken Batista e pela DD Brazil
Holdings S.A.R.L (empresa 100% controlada pela E.ON SE) , que detém, respectivamente, 23,9% e
37,9% das agoes ordinarias.

(b) Administradores

A Companhia é administrada por um Conselho de Administragio e por uma Diretoria de acordo com
as atribuigoes e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social a luz da legislagio societaria.

(c) Empresas ligadas
A Companhia possui como principais empresas ligadas: EBX Holding Ltda.,E.ON SE, Oleo e Gas
ParticipagoOes S.A., Prumo Logistica S.A., MMX Mineracao e Metalicos S.A., OSX Brasil S.A., OMX
Operacoes Maritimas Ltda., CCX Brasil Participac¢oes S.A., MMX Chile S.A., LLX Act Operacdes

Portuarias S.A. e AVX Taxi Aéreo Ltda., bem como suas controladas e coligadas.

Os saldos de ativos, passivos e efeitos em resultado de transacoes com partes relacionadas estao
representados da seguinte forma:
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Ativo
Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Termopantanal Ltda. (a) 7.683 7.683 - -
Termopantanal Ltda. (a) (7.453) (7-453) - -
Termopantanal Participagoes Ltda. (a) 457 457 - -
EBX Holding Ltda. (b) 12.515 12.542 12.515 12.542
Pecém II Geragdo de Energia S.A. (¢) 339.306 324.216 339.306 -
ENEVA Comercializadora de Energia S.A.(d) 896 653 11.448 14.387
Parnaiba Geracao de Energia S.A. (e) 5.905 5.159 - -
Itaqui Geragao de Energia S.A. (f) 395.561 404.621 385 -
é&éiri‘éti?ot&r(li"l:sng(g))s para Futuros Aumentos de Capital para 288795 206.678 7.620 150
Pecém Operagdo e Manutencao Elétrica S.A. (h) 1.620 1.547 1.620 1.547
Porto do Pecém Geracao de Energia S.A. (i) 314.213 258.749 316.070 260.268
ENEVA Desenvolvimento (j) 348 346 - -
Parnaiba II Geracgao de Energia S.A. (j) 4.082 2.977 - -
Sul Geracao de Energia S.A. (j) 211 181 211 181
Porto do Act Energia S.A. (j) 267 241 267 241
ENEVA Comercializadora de Combustivel Ltda. (j) 427 327 427 327
Seival Participacoes S.A. (j) - - -
Seival Sul Mineracao Ltda. (j) 10 10 - -
ENEVA Investimentos S.A. (j) 11 11 -
Parnaiba V Geragdo de Energia S.A. (§) - 119 - -
ENEVA Participacoes S.A. (k) 9.042 5.341 9.042 5.341
Taué II Geracao de Energia Ltda. 44 44 - -
Parnaiba III Geracao de Energia S.A. - - - -
Parnaiba IV Geragao de Energia S.A. (1) 66.764 14.219 66.764 14.219
Parnaiba Gas Natural S.A.(m) - 204.794 1.344 206.138
MABE da Brasil.(n) 12.109 11.559 12.109 11.559
Parnaiba Participacgoes S.A. (o) 46 1.131 46 1.131
Seival Geracao de Energia S.A. 220 195 220 196

1.453.078 1.456.347 779-393 528.227
Circulante - N - _
Nao circulante 1.453.078 1.456.347 779.393 528.227
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Passivo
Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
EBX Holding Ltda. (b) 2.772 2.772 2.878 2.824
Copelmi Mineracao Ltda. - - 147 158
ENEVA Comercializadora de Energia Ltda. (d) 81 81 73.833 138.478
Porto do Pecém Geracdo de Energia S.A. (i) - - - 2.502
ENEVA Comercializadora de Combustiveis Ltda. (j) - - - -
ENEVA Participagoes S.A. (k) 5.801 3.919 5.801 3.919
Taua Geracao de Energia Ltda. 444 444 444 444
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. - - - 70
Parnaiba Gas Natural S.A.(m) 274 274 47.567 45.128
Parnaiba Participacdes S.A.(0) 34.768 27.000 34.768 27.000
Petra Energia S.A.(p) - - 85.283 80.781
Pecém Operagio e Manutencéo Elétrica S.A. - - -
DD Brazil (q) 524 - 7.404 6.416
44.663 34.489 258.125 307.720
Circulante - - -
Nio circulante 44.663 34.489 258.125 307.720
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Resultado
Controladora Consolidado

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
EBX Holding Ltda. (b) - (8.162) (6) (9.963)
Pecem II Geragdo de Energia S.A. (c) 8.248 5.314 - 771
Copelmi Mineracao Ltda. - - (42)
ENEVA Comercializadora de Energia S.A. (d) 97 476 43.773 (79-338)
Parnaiba Geracdo de Energia S.A. (e) 549 947 - (380)
Ttaqui Geracdo de Energia S.A. (f) 11.226 14.485 - 1.801
Pecém Operacio e Manutencio Elétrica S.A. (h) 42 55 42 (5.484)
Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. (i) 4.201 5.548 4.201 5.548
ENEVA Desenvolvimento S.A.(j) 2 64 - (1)
Parnaiba II Geracdo (j) 918 607 - (770)
Sul Geragao de Energia S.A. (§) 14 63 14 63
Porto do Acti Energia S.A. (j) 10 94 10 94
ENEVA Comercializadora de Combustivel Ltda. (j) 43 21 43 21
Seival Participagoes S.A. (j) 25 11 25 11
Parnaiba V Geracao de Energia S.A. (j) 101 87 101 87
ENEVA Investimentos S.A. (§) - 11 - 11
ENEVA Participacoes S.A. (k) 981 503 981 503
Parnaiba IV Geragao de Energia S.A. (1) 2.014 1 2.014 11
Parnaiba Gas Natural (m) (8.421) (8.421) -
MABE Construgéo e Administracdo de Projetos Ltda. (n) 203 101 (324) 101
Parnaiba Participagoes (0) 148 40 - 40
Petra Energia S.A.(p) - - -
Parnaiba III Geracdo de Energia S.A. (1.943) (1.943)
MMX Mineracao e Metalicos S.A. - -
OSX Brasil S.A. - -
LLX Logistica S.A. - -
MPX Solar Empreendimentos Ltda. - -
Total 18.547 20.276 40.509 (86.916)
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(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(g)

Contrato de mutuo celebrado com a Eneva S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado
(101% do CDI) e com prazo indeterminado de vencimento. A Eneva S.A. constituiu provisao de
R$ 7.453 para perda de investimento em sua participagao de 66,67% na Termopantanal
Participagoes Ltda.

A Companhia e suas controladas mantém contratos de compartilhamento dos custos de
atividades operacionais e financeiras firmados com a empresa EBX Holding S.A. , com
cobrancas mensais através de notas de negociacio cujos pagamentos sao realizados de acordo
com entendimentos entre as partes . Em 30 de junho de 2014, o efeito no resultado consolidado
é de R$ (6) (R$ (9.963) em 30 de junho de 2013) .

O saldo é composto por contrato de mutuo celebrado entre Eneva S.A.(mutuante) sujeito a juros
de mercado (104% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado. Em 30 de junho de
2014, o efeito no resultado é de R$ (8.248).

O saldo é composto por receita de compartilhamento dos custos de atividades operacionais e
financeiras firmados com a Eneva S.A., Itaqui Geracdo de Energia S.A., Parnaiba II Geragio de
Energia S.A. e Pecém II Geracao de Energia S.A. através de cobrancas mensais de notas de
negociacao cujos pagamentos sao realizados de acordo com entendimentos entre as partes
(vencimento médio de 30 a 60 dias). Em 30 de junho de 2014 o efeito em resultado consolidado
¢ de R$ 43.773.

O saldo é reflexo do contrato de ressarcimento de custos administrativos e relativos a estudos de
viabilidade. O saldo em aberto, em 30 de junho de 2014 é de R$ 5.905 e o efeito no no resultado
da controladora é de R$ 549.

O saldo é composto por: (i) contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2012, com a Eneva S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (104% do CDI) e com prazo de vencimento
indeterminado, no montante de R$ 385.770. Em 30 de junho de 2014, o efeito no resultado é de
R$ 10.093 e (ii) receita de ressarcimento de custos a atividades operacionais, financeiras e
administrativos, no montante de R$ 9.791. Em 30 de junho de 2014, o efeito no resultado é de
R$ 1.133.

Saldo composto pelos adiantamentos para futuro aumento de capital (AFACs) existentes em
suas controladas, os quais sao irrevogaveis e irretrataveis, nao sendo, entretanto, definido valor
fixo de quantidade de acbGes/quotas para aumento de capital, ndo atendendo assim aos
requerimentos do CPC 38. Os seguintes AFACs estdo em aberto em 30 de junho de 2014, com as
empresas indicadas:

30 de
junho 31 de dezembro
Controladas de 2014 de 2013

Sul Geracdo de Energia Ltda. 15
Seival Participagoes S.A. 95
Porto do Act Energia S.A. 1.360
Parnaiba Geracdo de Energia S.A. 161.500 118.000
Parnaiba II Geragao de Energia S.A. 65.000
Parnaiba V Geragao de Energia S.A. 10
Ttaqui Geracdo de Energia S.A. 54.000 87.700
ENEVA Investimentos S.A. 3
ENEVA Participacoes S.A. 6.000
OGMP Transporte Aéreo Litda. 150 150
Taua II Geracao de Energia Ltda. 675 815

288.795 206.678
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(h) O saldo é composto por contrato de matuo celebrado, em dezembro 2011, com a Eneva S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (110% do CDI) e com prazo de vencimento em
31 de dezembro de 2014, no montante de R$ 1.620. Em 30 de junho de 2014, o efeito no
resultado é de R$ 42.

(i) O saldo é composto por: (i) contrato de mutuo celebrado, em setembro de 2012, com a Eneva
S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (105% do CDI) e com prazo de vencimento
indeterminado, no montante de R$ 171.866. Em 30 de junho de 2014, o efeito no resultado é de
R$ 4.200 e (ii) contrato celebrado entre a partes para assuncao dos custos de compra de carvao
incorridos por Porto do Pecém no periodo compreendido entre setembro e dezembro de 2013. O
montante em 30 de junho de 2014 é de R$ 142.347

(G) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacao de projetos.

(k) Contrato de ressarcimento de custos financeiros, administrativos e operacionais. Em 30 de
junho de 2014, apurou receita de R$ 981.

(1) O saldo é composto por: (i) contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2012, com a Eneva S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (125% do CDI) e com prazo de vencimento
indeterminado, no montante de R$ 66.611. Em 30 de junho de 2014, o efeito no resultado é de
R$ 1.917 e (ii) receita de ressarcimento de custos a atividades operacionais, financeiras e
administrativos, no montante de R$ 153. Em 30 de junho de 2014, o efeito no resultado é de

R$ o5.

(m) O saldo é composto por: (i) custos relativos ao contrato de compra de gas e arrendamento de
capacidade de unidade de tratamento de gés, firmado entre Parnaiba Gas Natural e Parnaiba
Geracdo, no montante de R$ 47.567, em 30 de junho de 2014 . e (ii) receita de juros cobrados
sobre o contas a receber em aberto, referente ao adiantamento financeiro realizado para
Parnaiba Gas Natural, no valor de R$ 8.421.

(n) Contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2013, com a Eneva S.A. (mutuante) sujeito a juros
mensais de mercado (105% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado, no montante de
R$ 12.109. Em 30 de junho de 2014, o efeito no resultado consolidado é de R$ 324.

(o) Contrato de muatuo celebrado, em janeiro de 2013, com a Parnaiba Participacoes S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (125% do CDI) e com prazo de vencimento
indeterminado, no montante de R$ 34.768. Em 30 de junho de 2014, o efeito no resultado
consolidado é de R$ 148.

(p) O saldo é composto pelos custos relativos ao contrato de compra de gas e arrendamento de
capacidade de unidade de tratamento de gas, firmado entre Parnaiba e a Petra, no montante de
R$ 85.283.

(@) Contrato de ressarcimento de custos relativos a implantacao de projetos junto a DD Brazil, no
montante de R$ 7.404.

(d) Remuneracio dos membros do
Conselho de Administracao e da Diretoria

De acordo com a Lei n® 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é responsabilidade dos
acionistas, em Assembléia Geral, fixar o montante global da remuneracgio anual dos

administradores, cabendo ao Conselho de Administragao efetuar a distribui¢do da verba entre os
mesmos.
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Desta forma os montantes referentes a remuneracao trimestral dos Diretores e do Conselho de

Administracio estdo apresentados abaixo:

Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
junho dezembro junho dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Beneficios de curto prazo
Salarios 2.557 4.565 4.055 9.449
2.557 4.565 4.055 9.449

Abaixo os montantes de remuneracio trimestral individual minima, média e maxima do Conselho de

Administracao e Diretores, em R$:

Consolidado

2014 2013

Minima Média Maxima Minima Média Maxima

Conselho Administragio 20.000 24.000 40.000 16.999 62.227 96.000

Diretores 177.722 326.446 530.456 122.451 822.660 1.815.721
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16 Empréstimos e financiamentos

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a composi¢do dos empréstimos e financiamentos
junto a instituic6es financeiras estd demonstrada a seguir:

Consolidado
30/06/14 31/12/13
Custo de Custoa Custo de Custoa
Empresa | T Credor v [l Moe{|  Taxasdejuros | *| Vencimen{ ¥ | TaxaEfetiva transacdo apropriar Principal Juros Total transagéo apropriar  Principal Juros  Total
Itaqui BNDES (Direto) (@ RS T 278% 15/06/26 2,89% 11182 9.586 796.709 2316 789.439 11.182 9913 830.630 2586 823.304
Itaqui BNB () R 000% 15/12126 10,14% 2.892 2.669 201.359 801 199.491 2892 2721 201977 857 200.107
Itaqui BNDES (Indireto) () RS  PCA+TRBNDES+48%  15/06/26 494% 2,023 1919 113912 13425 125419 1475 1473 109.302 6041 113870
Itaqui BNDES (Indireto) (d) RS TILP 8% 15/06/26 4,94% 1.475 1472 155.570 567 154.664 2.023 1.953 162.052 632 160.731
Pecém Il BNDES (Direto) (e) RS TILP 2.8% 15/06/27 0,00% - - - - - 7.803 6.091 710.327 2.054 706.290
Pecém 11 BNDES (Direto) ® R$  PCA+TR BNDES +2,8% 15/06/27 0,00% . - - - - 1.740 1.294 131.607 42.840 173.153
Pecém Il BNB @ Rs 000% 3110128 0,00% - - - - - 4.287 3620 250.000 4070 250.450
Parnaiba | BRADESCO (h) RS CDHB00% 18/12/14 0,00% - - 28.000 384 28384 4.593 - 48.000 17 48.117
Parnaibal  Banco Ital BBA 0] RS CDH300% 15/04/15 0,00% - - 49.180 575 49.755 11516 - 60.670 776 61.446
Parnaiba | BNDES (Direto) [0 RS TILP +188% 15/06/27 2.27% 23.589 23.434 475.168 1.231 452.965 16.867 16.860 493.444 1370 477.954
Pamaibal  BNDES (Direto) (K) RS  PCA+TRBNDES+188%  15/07/26 2,29% 9.724 9.084 225.099 16197 232212 6.953 6663 215988 10408 219733
Pamaiball  Banco Itaii BBA [0) RS COK300% 301214 0,00% - - 200.000 13421 213.121 - - 200,000 146 200146
Pamaiba Il CEF (m) RS CDH300% 30/12/14 0,00% - - 280.000 18.483 298.483 - - 280.000 286 280.286
Parnaiba Il BNDES (n) RS TILP 240% 15/06/15 3,74% 7.261 7.261 288.545 2.644 283.928 3619 3.619 280.700 223 277.304
ENEVASA  Banco Itaii BBA ©  Rs CDK285% 16/12/14 - - - 105.790 7.207 112,997 - - 105790 503 106.293
ENEVASA  Banco Citibank ® Rrs COH295% 22/09/14 - - - 101.250 9893 111143 - - 101250 3107 104357
ENEVASA  Banco Citibank @ us LIBOR 3M +126% 27/09/17 - - - 110125 14 110139 - - 117130 20 117150
ENEVASA  Banco BTG Pactual M Rs cokaTss oo/12114 - - - 101912 792 102705 - - 101912 792 102705
ENEVASA  Banco BTG Pactual ©)  Rs COHa5% 09/06/15 - - - 350.000 2721 352721 - - 350.000 2550 352559
ENEVASA  Banco BTG Pactual ® RS cowa 5% 09/12/14 - - - 370.000 2876 372876 - - 370,000 1196 371196
ENEVASA  Banco HSBC W gs CoR275% 1212114 - - - 303.825 21173 324.998 - - 303825 1747 305572
ENEVASA  Banco Citibank ™ Rs COW400% 03/11/14 - - 42,000 956 42956 - 42000 879 42879
ENEVASA  Banco Citibank W) R COHa00% 09/12/14 - - - 100.000 7.829 107.829 - - 100.000 792 100792
ENEVASA  Banco Itail BBA ®  Rs COM265% 0512114 - - 200.000 14335 214335 - 200.000 1618 201618
ENEVASA  Banco Itai BBA O rs comzg5% 09/12/14 - - - 210.000 14839 224.839 - 210.000 1499 211499
ENEVASA  Banco Santander (@ RS CDH325-425% 15/01/15 - - - - - - - 66.667 336 67.003
ENEVASA  Morgan Stanley (aa) RS CDH3.25-425% 15/01/15 - - - - - - 66.667 336 67.003
ENEVASA  Banco Itali BBA (b)) gg CDRI25-425% 15/01/15 - - - - - - - 66.667 336 67.003
ENEVASA  Banco Itai BBA (cc) RS COW3 5% 19/01/16 - - 80.000 4.395 84.395 -
ENEVASA  Banco BTG Pactual (@l gs cor00% 12/08/14 - - - 39782 694 40.476 - - -
ENEVASA  Banco Itali BBA (dd)  gs CDH300% 12/08/14 - - - 16675 291 16.966
ENEVASA  Banco Citibank (dd) RS COH300% 12/08/14 - - 28.838 503 29.342 -
ENEVASA  Banco HSBC (dd) RS COK300% 12/08/14 - - 14.705 257 14.961
58.146 55425 4988445 158520 _5.091.540 74.950 54213 6176605 _ 88129 _6.210.520
Custoa Custoa
apropriar Principal Juros Total apropriar  Principal Juros Total
Circulante 8761 2997858 154.125  3.143.222 6984 1716403 110555  1819.974
Néo circulante 46.664 1.990.587 4305 1.048.318 32400 3111363 25852  3.104.806

A tabela abaixo apresenta a composi¢ao dos empréstimos da controlada em conjunto Porto do
Pecém Geracdo de Energia S.A., Pecém II Geracao de Energia S.A.e as controladas indiretas MPX
Chile Holding Ltda., Parnaiba III Geragdo de Energia S.A e Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A.,
para as quais, a partir de 2013 aplicando as novas regras de consolidacao, introduzidas pela adocao
do IFRS 11, ndo temos obrigacao de apresentar nas demonstragoes financeiras:

Consolidado
30/06/14 3112113
Custo de Custoa Custo de Custoa
Empresa Credor Moeda  Taxas de juros Vencimento  Taxa Efetiva  transacdo apropriar Principal Juros  Total transagdo apropriar  Principal Juros  Total
Pecém 1 (50%) BNDES (Direto) (ee) RS TILP +277% 15/06/26 TILP +3,09% 8.461 4.465 710.831 2072 708.438 8.461 4.844 740.449 2312 737.917
Pecém | (50%) BID (ff) Uss LIBOR +350% 15/05/26 Libor +4,67% 8.829 5.210 145.201 709 140.700 8.808 5.296 158.142 779 153.625
Pecém 1 (50%) BID (99) uss LIBOR +3,00% 15/05/22 Libor +4,16% 8.965 4583 166.106 705 162.228 8.939 5.374 184.506 791 179.924
Pecém Il BNDES (Direto) ) RS TILP +2.8% 15/06/27 2,30% 7.256 6.501 683.954 1.846 679.299
Pecém Il BNDES (Direto) ® RS  PCATTRENDES +238%  15/06/27 2,32% 1611 1130 137.158 53256  189.284
Pecém 11 BNB (@) RS 10.00% 31/01/28 1017% 4.287 4211 247.187 - 242.976
Chile (50%) Banco Credit Suisse (hh) USss 8,25% 15/04/15 0,00% - - 6.608 58 6.666 - - 10.519 183 10.701
Chile (50%) Banco Credit Suisse i) uss 8000% 15/04/15 0,00% - - 4.405 39 4.444 - - 7.013 120 7134
Parnaiba IV (35%) Banco BTG Pactual ) Rrs CDI+2.28% 20/01/14 0,00% - - - - - - - 24.500 1.796 26296
Parnaiba 111 (35%) Banco Bradesco (k) Rs coiv253% 30007114 2,53% 199 109 42.000 881 42.772 - - 42.000 493 42.493
39.608 26200 2143450 50566  2.176.806 26.208 15514 1.167.129 6474  1.158.089
Custoa Custoa
apropriar Principal Juros Total apropriar  Principal Juros Total
Circulante 2.708 163.355 50566 220.213 2481  160.876 6475 164870
Néo circulante 23.501 1.980.094 - 1956503 13033 1.006.253 - 993219
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Porto do Itaqui Geracéo de Energia SA (Itaqui)

(a) O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES") liberou
a totalidade dos R$784 milh6es do financiamento de longo prazo de Itaqui
relativos aos subcréditos A, B e C, sendo o custo anual contratado de TIJLP +
2,78%. O prazo do financiamento é de 17 anos, sendo 14 anos de amortizacao
e caréncia para pagamento de principal até julho de 2012. J& o subcrédito D,
destinado a investimentos sociais (BNDES Social) no valor de R$13,7 milhdes,
tem custo somente de TJLP e teve desembolso de R$11,7 milhdes até o
momento. O prazo total da linha BNDES Social é de 9 anos, sendo 6 anos de
amortizacdo e caréncia de pagamento até julho de 2012. Os juros apurados
durante a fase de caréncia foram capitalizados junto aos valores
desembolsados. Com isto o saldo do principal em 30 de junho de 2014
corresponde a R$ 796,7 milhdes. Durante a fase de construcao os juros destes
empréstimos foram capitalizados. Este financiamento conta com o pacote de
garantia tradicional de opera¢fes na modalidade de Project Finance.

(b) Complementar ao financiamento do BNDES, Itaqui conta com um empréstimo
do BNB-FNE, no montante total de R$203 milhdes, o qual teve sua ultima
parcela desembolsada em 28 de julho de 2011, totalizando o valor contratado.
O empréstimo do BNB tem prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizacdo e caréncia para pagamento de principal até julho de 2012, com
um custo anual de 10%. O financiamento prevé um bénus de adimpléncia
(15%), com a consequente reducdo do custo para 8,5% ao ano. Este
financiamento conta com o pacote de garantia tradicional de operagfes na
modalidade de Project Finance.

(¢) Da linha do BNDES indireto que tem os bancos Bradesco e Votorantim como
agentes, foram repassados a Itaqui R$99 milhdes relativos aos subcréditos A,
B, C, D e E. Esta parte do empréstimo tem prazo total de 17 anos, sendo 14
anos de amortizagdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho
de 2012. O custo anual contratado € de IPCA + Taxa Referéncia BNDES +
4,8% durante a fase de construgdo e de IPCA + Taxa Referéncia BNDES +
5,3% durante a fase de operacdo. Os juros apurados durante a fase de
caréncia foram capitalizados junto aos valores desembolsados. Com isto o
saldo do principal em 30 de junho de 2014 corresponde a R$ 113,9 milhdes.
Durante a fase de construcdo, os juros destes empréstimos foram
capitalizados. Este financiamento conta com o pacote de garantia tradicional de
operagOes na modalidade de Project Finance.
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16. Empréstimos e financiamentos--Continuacéo

(d) Todo o subcrédito F, do mesmo empréstimo do item anterior e que
corresponde a R$141,8 milhdes, foi repassado a Itaqui. Esta parte do
empréstimo tem prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizacéo, e
caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O custo anual
contratado € de TJLP + 4,80% durante a fase de construcdo e de TILP +
5,30% durante a fase de operacdo. Os juros apurados durante a fase de
caréncia foram capitalizados junto aos valores desembolsados. Com isto o
saldo do principal em 30 de junho de 2014 corresponde a R$ 155,5 milhdes.
Durante a fase de construgéo os juros destes empréstimos foram capitalizados.
Este financiamento conta com o pacote de garantia tradicional de operacdes
na modalidade de Project Finance.

MPX Pecém Il Geracdo de Energia SA (Pecém lI)

(e) Pecém Il recebeu até 30 de junho de 2014 o montante de R$615,3 milhdes de
um total de R$627,3 milhGes previstos nos subcréditos A, B, C, D e L do
contrato de financiamento de longo prazo com o BNDES (em R$ nominais,
excluindo juros durante a construcdo). Estes subcréditos tém prazo total de
17 anos, sendo 14 anos de amortizagéo, e caréncia para pagamento de juros e
principal até julho de 2013. O custo anual contratado é de TJLP + 2,18%. Os
juros apurados durante a fase de caréncia foram capitalizados junto aos
valores desembolsados. Com isto o0 saldo do principal em 30 de junho de 2014
corresponde a R$ 683,9 milhdes. Este financiamento conta com o pacote de
garantia tradicional de opera¢cGes na modalidade de Project Finance.

() Referente a totalidade dos subcréditos E, F, G, H e | do mesmo contrato de
financiamento de longo prazo com o BNDES mencionado no item anterior,
Pecém Il recebeu a liberacdo de R$110,1 milhfes. Estes subcréditos tém
prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizacdo, e caréncia para
pagamento de juros e principal até junho de 2014. O custo anual contratado é
de IPCA + Taxa Referéncia BNDES + 2,18%. O subcrédito J de R$22 milhdes,
que fazia parte desta linha de financiamento foi transferido em abril de 2012
para o subcrédito A do item anterior. Este financiamento conta com o pacote
de garantia tradicional de opera¢cdes na modalidade de Project Finance.

(g) Complementar ao financiamento do BNDES, Pecém Il conta com um
empréstimo do BNB com recursos do FNE, no montante total de R$250
milhdes, totalmente desembolsados. O empréstimo do BNB tem prazo total de
17 anos, com juros trimestrais e 14 anos de amortizacdo com caréncia para
pagamento de principal até fevereiro de 2014, tendo um custo anual de 10%. O
financiamento prevé um boénus de adimpléncia (15%), com a consequente
reducdo do custo para 8,5% ao ano. Este financiamento conta com o pacote
de garantia tradicional de opera¢ges na modalidade de Project Finance.
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16. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo
UTE Parnaiba Geracé&o de Energia SA (Parnaiba I)

(h) Em 27 de dezembro de 2011, o projeto Parnaiba | captou R$ 75 milhdes em
um contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancéaria) com o0 BRADESCO, tendo a
controladora como avalista. Este empréstimo-ponte, para o financiamento da
implantacdo das usinas termelétricas Maranhéo IV e V, tem juros anuais de
100% do CDI mais 3% e vencimento inicial o dia 26 de junho de 2013 com
principal e juros pagos ao final. Em 28 de fevereiro de 2012, foram
desembolsados mais R$ 75 milhSes pelo banco nas mesmas condi¢des do
desembolso anterior. Em 28 de dezembro de 2012 foram liquidados R$90
milhdes de principal acrescidos dos juros devidos, quando da liberagdo do
empréstimo de longo prazo do BNDES descritos nos itens (j) e (k). Em 26 de
junho de 2013 a empresa renovou o0 saldo de principal de R$60 milhdes,
pagando a totalidade dos juros devidos até esta data, passando o novo
vencimento para 24 de setembro de 2013 e mantendo os juros em 100% do
CDI mais 3% ao ano. Em 24 de setembro a UTE Parnaiba renegociou os
termos do contrato alterando seu vencimento para 24 de outubro de 2013, e
posteriormente para 24 de novembro de 2013. Em 31 de outubro de 2013, uma
nova renegociacgédo alterou o vencimento do contrato para 18 de dezembro de
2014. O principal e os juros serdo pagos em 15 parcelas mensais. O saldo do
principal, em 30 de junho de 2014, corresponde a R$ 28 milhdes.

(i) Em 27 de dezembro de 2011, Parnaiba | captou R$ 125 milhdes em um
contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancaria) com o Banco Ital BBA, tendo a
controladora como avalista. Este empréstimo-ponte, que se destinou ao
financiamento da implantac@o das usinas termelétricas Maranhdo IV e V, tem
juros anuais de 100% do CDI mais 3% e vencimento original em 26 de junho
de 2013 com principal e juros pagos no final. Em Dezembro de 2012 foram
liquidados R$ 60 milhdes de principal acrescidos dos juros devidos, quando da
liberacdo do empréstimo de longo prazo do BNDES descritos nos itens (j) e (k).
Em 26 de junho de 2013 a empresa renovou o saldo de principal de R$ 65
milhdes, pagando a totalidade dos juros devidos até esta data, passando o
novo vencimento para 24 de setembro de 2013 e mantendo os juros em 100%
do CDI mais 3% ao ano. Nesta data, uma nova renovacgdo alterou o
vencimento do contrato para 24 de outubro de 2013 e, posteriormente, para 15
de Abril de 2015. Em 28 de maio de 2014 foi realizada nova repactuacédo do
contrato onde o saldo de juros incorridos até a data foi incorporado ao principal
e, desde entdo, tanto o principal quanto os juros deverdo ser pagos em 7
parcelas mensais a partir de outubro. O saldo do principal, em 30 de junho de
2014, corresponde a R$ 49,1 milhdes.
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16. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

(G) Parnaiba | recebeu em dezembro de 2012 a liberagdo de R$495,7 milhdes,
referentes aos subcréditos B e C do contrato de financiamento de longo prazo
com o BNDES de um total previsto de R$671 milhdes. Estes subcréditos serdo
amortizados em 168 parcelas mensais com inicio em 15 de julho de 2013,
juntamente com os juros. O custo anual contratado é de TJLP + 1,88%. O
saldo do principal, em 30 de junho de 2014, corresponde a R$ 475,2 milhdes.

(k) Adicionalmente, Parnaiba | recebeu em dezembro de 2012 a liberacdo de R$
204,3 milhoes, referentes a totalidade do subcrédito A do mesmo contrato de
financiamento de longo prazo com o BNDES mencionado no item anterior.
Este subcrédito ser4 amortizado em 13 parcelas anuais com inicio em 15 de
julho de 2014, junto com os juros devidos. O custo anual contratado € de IPCA
+ TR BNDES + 1,88%. Os juros apurados durante a fase de caréncia foram
capitalizados junto aos valores desembolsados. Com isto o saldo do principal
em 30 de junho de 2014 foi de R$ 225,1 milhfes. Este financiamento conta
com pacote de garantia tradicional de operagfes na modalidade de Project
Finance.

UTE Parnaiba Il Geragao de Energia SA (Parnaiba Il)

() O Projeto Parnaiba Il captou, em 30 de marco de 2012, o valor de R$ 100
milhdes em um contrato de CCB com o Banco Itau BBA, tendo a controladora
como avalista. Com vencimento original em 30 de setembro de 2013 para
pagamentos de principal e juros, este empréstimo-ponte foi destinado ao
financiamento da implantac&o da usina termelétrica Maranh&o Ill. A ocasido do
vencimento, tem juros anuais de 100% do CDI mais 3% e vencimento em 30
de setembro de 2013 com principal e juros pagos no final. A empresa
repactuou o contrato alterando seu vencimento para 30 de dezembro de 2013.
Posteriormente, renegociou o contrato alterando seu vencimento para 30 de
dezembro de 2014 e fez captacéo adicional de R$100 milhées com vencimento
em 30 de dezembro de 2014. O saldo do principal, em 30 de junho de 2014,
corresponde a R$ 200 milhdes.

(m) Em maio de 2012, Parnaiba Il celebrou um contrato de CCB no valor de R$
325 milhdes com a Caixa Econdmica Federal, tendo a controladora como
avalista. Este empréstimo-ponte, para o financiamento da implantagéo da usina
termelétrica Maranhao Ill, foi desembolsado em uma tranche de R$125
milhdes e duas de R$ 100 milhdes, nos dias 08 de maio de 2012, 15 de maio
de 2012 e 30 de maio de 2012, respectivamente, e tem juros anuais de 100%
do CDI mais 3% e vencimento original em 7 de novembro de 2013 com
principal e juros pagos no final. A ocasifo do vencimento, a empresa repactuou
0 contrato alterando seu vencimento para 30 de dezembro de 2013. A essa
data foram liquidados R$45 milhdes de principal, além de juros incorridos até a
data, e renegociado o valor restante com vencimento previsto para 30 de
dezembro de 2014. O saldo do principal em 30 de junho de 2014 corresponde
a R$ 280,0 milhdes.
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(n) Parnaiba Il recebeu do BNDES empréstimo-ponte no valor de R$ 280,7
milhdes ao final de dezembro de 2013. Este empréstimo sera amortizado em
parcela Unica em 15 de junho de 2015 juntamente com os juros. O custo anual
contratado foi de TILP + 2,40%.

Eneva SA (Eneva)

(o) Em 16 de dezembro de 2013, a Eneva repactuou os R$105,8 milhdes de CCB
(Cédula de Crédito Bancéario), com o Banco Ita0 BBA S.A., pagando a
totalidade dos juros devidos até esta data, passando o novo vencimento para
16 de dezembro de 2014. O custo sera de CDI mais 2,65% ao ano com juros e
principal pagos ao final da operacéo.

(p) Em 27 de setembro de 2012, a controladora Eneva S.A emitiu junto ao Banco
Citibank S.A uma CCB (Cédula de Crédito Bancario), no valor de R$ 101.250
com vencimento em 27 de setembro de 2013. Os juros pactuados foram de
100% do CDI mais 1,15% ao ano e serdo pagos no vencimento, em 27 de
setembro de 2013. Nesta data a Eneva S/A renovou este contrato alterando
seu vencimento para 22 de setembro de 2014 e alterando a taxa de juros para
CDI mais 2,95% ao ano.

(@) Em 27 de setembro de 2012, Eneva obteve empréstimo junto ao Banco
Citibank S.A através da celebracdo de Credit Agreement, nos termos da
Resolugdo 4.131 do BACEN, num montante de US$ 50.000. Os juros
incidentes nessa captagcdo sdo de Libor + 1,26% a.a. e serdo pagos
trimestralmente. O principal sera pago semestralmente com caréncia até 26 de
setembro de 2014 e término do contrato em 27 de setembro de 2017. Para se
proteger da variagdo cambial sobre essa captacdo a Eneva S.A contratou junto
ao proprio Citibank uma operagéo de swap. Vide Nota Explicativa 18.

(r) Em 13 de dezembro de 2012, a Eneva emitiu junto ao Banco BTG Pactual uma
CCB (Cédula de Crédito Bancario), no valor de R$ 101,9 milhdes com
vencimento em 13 de dezembro de 2013. A ocasido do vencimento, a linha foi
repactuada com vencimento previsto para 09 de dezembro de 2014. Os juros
serdo pagos trimestralmente ao custo do CDI mais spread de 3,75% a.a. O
principal sera pago integralmente no vencimento.

(s) Em 07 de fevereiro de 2013, a Eneva emitiu junto ao Banco BTG Pactual uma
CCB (Cédula de Crédito Bancario), no valor de R$ 350 milhGes, com
vencimento em 06 de agosto de 2013. Os juros pactuados foram de 100% do
CDI mais 2,95% ao ano e serdo pagos no vencimento. Em 06 de agosto de
2013 a companhia repactuou o empréstimo alterando seu vencimento para 02
de dezembro de 2013. Uma nova repactuacdo postergou o vencimento da
divida para 9 de junho de 2015, com juros pagos trimestralmente ao custo de
CDI + 3,75% a.a. e principal pago no vencimento.

(t) A Eneva emitiu junto ao Banco BTG Pactual duas CCBs (Cédulas de Crédito
Bancario), no valor individual de R$ 100 milh6es em 09 de dezembro de 2013
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e R$ 270 milhdes em 26 de dezembro de 2013, ambas com vencimento do
principal em 09 de dezembro de 2014. Os juros pactuados foram de 100% do
CDI mais 3,75% ao ano e serdo pagos trimestralmente.

(u) Em 25 de marco de 2013, a Eneva emitiu junto ao Banco HSBC uma CCB
(Cédula de Crédito Bancério), no valor de R$ 100 milhdes com vencimento em
25 de marco de 2014. Os juros pactuados foram de 100% do CDI mais 1,75%
ao ano e serdo pagos no vencimento. Os juros acumulados até 12 de
dezembro de 2013 foram pagos e um novo vencimento foi acordado para 12
de dezembro de 2014. O spread para esse novo periodo serd de 2,75% ao
ano. A ocasido da repactuacgéo, a companhia emitiu nova CCB no valor de R$
203,8 milhdes com vencimento previsto para 12 de dezembro de 2014. O custo
serd de CDI mais 2,75% ao ano com juros e principal pagos ao final da
operacéo.

(v) A Eneva contraiu junto ao Citibank S.A divida no valor de R$ 42 milhfes (na
forma de CCB) em 01 de novembro de 2013 com vencimento em 03 de
novembro de 2014. Os juros serdo pagos trimestralmente ao custo de CDI
mais 4,00% ao ano e principal sera pago no vencimento.

(w) A Eneva emitiu junto ao Banco Citibank S.A CCB (Cédula de Crédito
Bancario), no valor de R$ 100 milhdes em 09 de dezembro de 2013 com
vencimento em 09 de dezembro de 2014. Principal e juros serdo pagos no
vencimento ao custo de CDI mais 4,00% de spread.

(x) A Eneva emitiu junto ao Itall BBA CCB (Cédula de Crédito Bancario), no valor
de R$ 200 milhdes em 05 de dezembro de 2013 com vencimento em 05 de
dezembro de 2014. Os juros pactuados foram de 100% do CDI mais 2,65% de
spread ao ano, com pagamento de principal e juros ao final da operagéo.

(y) A Eneva emitiu junto ao Itat BBA CCB (Cédula de Crédito Bancario), no valor
de R$ 210 milhdes em 09 de dezembro de 2013 com vencimento em 09 de
dezembro de 2014. Os juros pactuados foram de 100% do CDI mais 2,65% de
spread ao ano, com pagamento de principal e juros ao final da operacéo.

(zy Em funcdo das negocia¢gfes da OGX Maranhéo (atual Parnaiba Gas Natural),
a Eneva adquiriu junto ao Banco Santander divida no valor de R$ 66,6 milhdes
(na forma de CCB) em 04 de novembro de 2013 com vencimento em 15 de
janeiro de 2015. Os juros serdo pagos mensalmente ao custo de CDI mais:
3,25% ao ano de spread até 14 de junho de 2014, 3,75% ao ano de spread até
14 de setembro de 2014 e 4,25% ao ano de spread até a data de quitacdo
integral da CCB. A totalidade da CCB foi liquidada em marco de 2014
juntamente com os juros incorridos.

(aa) Em funcao das negociac6es da OGX Maranhao (atual Parnaiba Gas Natural),
a Eneva adquiriu junto ao Morgan Stanley divida no valor de R$ 66,6 milhes
(na forma de CCB) em 04 de novembro de 2013 com vencimento em 15 de
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janeiro de 2015. Os juros serdo pagos mensalmente ao custo de CDI mais:
3,25% ao ano de spread até 14 de junho de 2014, 3,75% ao ano de spread até
14 de setembro de 2014 e 4,25% ao ano de spread até a data de quitacdo
integral da CCB. A totalidade da CCB foi liguidada em marco de 2014
juntamente com os juros incorridos.

(bb) Em funcéo das negocia¢gfes da OGX Maranhéo (atual Parnaiba Gas Natural),
a Eneva adquiriu junto ao Itall BBA divida no valor de R$ 66,6 milhGes (na
forma de CCB) em 04 de novembro de 2013 com vencimento em 15 de janeiro
de 2015. Os juros serdo pagos mensalmente ao custo de CDI mais: 3,25% ao
ano de spread até 14 de junho de 2014, 3,75% ao ano de spread até 14 de
setembro de 2014 e 4,25% ao ano de spread até a data de quitacdo integral da
CCB. A totalidade da CCB foi liquidada em marco de 2014 juntamente com 0s
juros incorridos.

(cc) A Eneva emitiu junto ao Ital BBA CCB (Cédula de Crédito Bancério), no valor
de R$ 80 milhdes em 29 de janeiro de 2014 com vencimento em 19 de janeiro
de 2016. Os juros pactuados foram de 100% do CDI mais 3,15% de spread ao
ano, com pagamento de principal e juros ao final da operagéo.

(dd) A Eneva emitiu em 12 de maio de 2014 junto ao bancos Ital BBA, BTG
Pactual, Citibank e HSBC 4 CCBs (Cédulas de Crédito Bancério), que juntas
totalizam R$ 100 milhdes e tém vencimento em 12 de agosto de 2014. Os juros
pactuados foram de 100% do CDI mais 3% de spread ao ano, com pagamento
de principal e juros ao final da operacéo.

Porto do Pecém Geracgdo de Energia SA (Pecém 1)

(ee) O BNDES liberou até 30 de junho de 2013 o montante de R$1,40 bilhdo do
financiamento de longo prazo de Pecém |. O contrato de financiamento com o
BNDES prevé um valor total de R$1,41 bilhdo (em R$ nominais, excluindo
juros durante a construcdo), com prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizacdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012.
O custo anual contratado é de TJLP + 2,77%. Durante a fase de construcdo os
juros foram capitalizados. Os saldos de principal e juros demonstrados na
tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais, tendo em vista a
participacdo de 50% da EDP Energias do Brasil S.A. na empresa. Este
financiamento conta com pacote de garantia tradicional de operacdes na
modalidade de Project Finance.
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16. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

(ff) Em complementacdo ao empréstimo direto do BNDES, Pecém | conta com
empréstimo direto do Banco Interamericano de Desenvolvimento ("BID"), ("A
loan") no montante de US$147 milhdes, dos quais foi desembolsado até o
momento o total de US$143,78 milhdes (equivalente a R$291.820 em 30 de
junho de 2014). O "A Loan" tem custo anual de Libor + 3,5% e prazo total de
17 anos, sendo 14 anos de amortizacdo e caréncia para pagamento de
principal até julho de 2012. Os saldos de principal e juros demonstrados na
tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais, tendo em vista a
participacdo de 50% da EDP Energias do Brasil S.A.

(gg) Em complementagcdo ao empréstimo direto do BNDES, Pecém | conta com
empréstimo indireto do Banco Interamericano de Desenvolvimento ("BID"), ("B
loan") no montante de US$180 milhdes, dos quais foi desembolsado até o
momento o total de US$176 milhdes (equivalente a R$333.622 em 30 de junho
de 2014). Os bancos repassadores sao Grupo Banco Comercial Portugués,
Calyon e Caixa Geral de Depoésito. O "B Loan" tem custo anual de Libor + 3,0%
e prazo total de 13 anos, sendo 10 anos de amortizacdo e caréncia para
pagamento de principal até julho de 2012. Os saldos de principal e juros
demonstrados na tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais,
tendo em vista a participagdo de 50% da EDP Energias do Brasil S.A.

MPX Chile Holding Ltda (MPX Chile)

(hh) Em 13 de abril de 2011, a MPX Chile celebrou contrato de empréstimo em
moeda estrangeira com o Banco Credit Suisse, tendo como avalista a
controladora. O empréstimo foi captado em ddlar norte-americano no montante
de US$15 milhdes (equivalente a R$13.332 em 30 de junho de 2014), sobre o
qual incidem juros anuais fixos de 8,13%. Principal e juros serdo pagos
semestralmente, com caréncia para pagamento do principal até 15 de abril de
2013 e o término do contrato sera em 15 de abril de 2015. Os saldos de
principal e juros demonstrados na tabela acima correspondem a 50% dos
saldos originais.

(i) Em 29 de junho de 2011, a MPX Chile celebrou contrato de empréstimo em
moeda estrangeira com o Banco Credit Suisse, tendo como avalista a
controladora. O empréstimo foi captado em dolar norte-americano no
montante de US$10 milhdes (equivalente a R$8.888 em 30 de junho de
2014),sobre o qual incidem juros anuais fixos de 8%. Principal e juros serdo
pagos semestralmente, com caréncia para pagamento do principal até 15 de
abril de 2013 e o término do contrato ocorrera 15 de abril de 2015. Os saldos
de principal e juros demonstrados na tabela acima correspondem a 50% dos
saldos originais.
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UTE Parnaiba IV Geragao de Energia SA (Parnaiba V)

(Gi) Em 29 de abril de 2013, o Projeto Parnaiba IV captou R$ 70 milh6es em um
contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancaria) com o Banco BTG Pactual. Este
empréstimo-ponte, que é para o financiamento da implantacdo de projeto
termelétrico a gas natural firmado com a Kinross Brasil Mineragdo S.A., tem
juros anuais de 100% do CDI mais 2,28% ao ano e vencimento em 29 de
janeiro de 2014 com principal e juros pagos no final. Este empréstimo foi
liquidado no vencimento.

UTE Parnaiba Ill Geragdo de Energia SA (Parnaiba Ill)

(kk) O Projeto Parnaiba Il recebeu em 25 de novembro de 2013 do Banco
Bradesco empréstimo-ponte no valor de R$ 120 milhdes com vencimento
inicial previsto para 9 de janeiro de 2014. Nesta data foi repactuado novo
vencimento para 31 de janeiro de 2014. O custo do empréstimo-ponte € de
CDI mais 2,53% ao ano. Principal e juros serdo pagos ao final da operagéo.
Em substituicdo a este empréstimo foi emitida uma Nota Promissoria nas
mesmas condi¢gdes e com novo vencimento em 30 de julho de 2014.

As parcelas dos empréstimos e financiamentos classificadas no passivo nédo
circulante em 30 de junho de 2014 tém o seguinte cronograma de pagamento:

Consolidado
Ano de vencimento

2015 127.833
2016 328.491
2017 281.179
2018 até o ultimo vencimento 1.253.084

1.990.587

Covenants financeiros

Como forma de monitoramento da situagdo financeira da Companhia e suas
investidas pelos credores envolvidos em contratos financeiros, alguns deles
incluem clausulas especificas de covenants financeiros.

Os contratos de financiamento relativos aos projetos Porto do Pecém Geragéo de
Energia S.A., MPX Pecém Il Geracdo de Energia S.A., UTE Porto do Itaqui
Geragdo de Energia S.A. e UTE Parnaiba Geragdo de Energia S.A. contém
especificagbes de indices (indice de cobertura do servigo da divida) minimos que
visam medir a capacidade de pagamento da despesa financeira em relacdo ao
EBITDA ("earnings before interest, taxes, depreciation and amortization").

Em 30 de junho de 2014 todos os covenants financeiros previstos nos contratos
estavam atendidos.
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16. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Covenants néo financeiros--Continuacao

Alguns contratos de financiamento possuem também clausulas com covenants nao
financeiros, usuais no mercado e resumidos a seguir, as quais em 31 de dezembro
de 2013 se encontram integralmente atendidas.

Obrigacdo de apresentar aos credores demonstracdes financeiras
periodicamente.

. Direito dos credores de proceder a inspecbes e visitas das suas
instalagdes.
o Obrigagdo de manter-se em dia em relacdo a obrigacdes tributarias,

previdenciarias e trabalhistas.

° Obrigacdo de manter em vigor contratos materialmente relevantes para
as suas operagoes.

o Respeitar a legislacdo ambiental e manter em vigor as licengas
necessarias para as suas operagoes.

. RestricBes contratuais quanto a operagbes com partes relacionadas e
alienacdes de ativos fora do curso normal de negdécios.

o Restricdes quanto a mudanca de controle, reestruturagdes societarias e
alterac@o material no objeto social e nos atos constitutivos dos devedores; e

o Limites de endividamento e para a contrata¢éo de novas dividas.

N&o foram identificadas situacdes de descumprimento de clausulas de covenants
financeiros e nao financeiros até 30 de junho de 2014.
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Impostos e contribuicoes a recolher

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ
Contribuicao Social sobre Lucro Liquido - CSLL
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF
ICMS

PIS, COFINS, IRRF e CSL

Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF

IPI Importacao

Imposto de Importacao

Outros

Circulante

Controladora Consolidado

30 de 31de 30 de 31de

junho dezembro junho dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
7 1.763
- 784

164 6 5.203 6.286

1 1 62 634

85 570 9.773 25.552

241 56 242 58

- - 1.153 2.594

- - 2.432 3.940

63 76 3.031 6.870

560 709 24.443 45.934

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

A administracdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A
Companhia e suas controladas nao efetuam aplicacoes de carater especulativo com instrumentos
financeiros derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, sendo essa determinacao prevista na

politica de aplicacoes financeiras vigente.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas
controladas foram determinados por meio de informac6es disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacao. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacao mais
adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao indicam, necessariamente, os
montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizacao estimados.
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Versao : 1

A descrigdo dos saldos contabeis consolidados dos instrumentos financeiros inclusos nos
balancos patrimoniais, em 30 de junho 2014 e 31 de dezembro de 2013, estdo apresentadas a

seguir:
Controladora
30 de 31de
junho dezembro
de 2014 de 2013
Instrumentos financeiros Total Total
Ativos
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 12.012 110.157
Depbsito vinculado 39 38
Miutuo com controladas 973.278 909.327
Contas a receber com outras pessoas ligadas 12.515 217.337
Contas a receber com controladas 178.490 123.005
Valor justo por meio do resultado
Ganhos em operacoes com derivativos 8.602 4.171
Passivos
Outros passivos financeiros
Fornecedores 4.860 3.473
Empréstimos e financiamentos 2.259.283 2.217.628
Debéntures (1) 5.350
Débitos com controladas 6.326 4.444
Mituo - Com outras pessoas ligadas 38.337 30.045
Valor justo por meio do resultado
Opcoes de acbes outorgadas 353.865 350.514
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Consolidado
30 de 31de
junho dezembro
de 2014 de 2013
Instrumentos financeiros Total Total
Ativos
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 87.773 277.582
Contas a receber 214.205 204.396
Subsidio a receber CCC 20.722 30.802
Deposito vinculado 171.120 118.644
Miutuo com controladas 586.820 191.968
Contas a receber com outras pessoas ligadas 13.858 218.680
Contas a receber com controladas 171.095 117.372
Valor justo por meio do resultado
Ganhos em operacgoes com derivativos 8.602 4.171
Passivos
Outros passivos financeiros
Fornecedores 350.716
Empréstimos e financiamentos em R$ 5.091.540 6.210.520
Debéntures (1) 5.350
Débitos com controladas 80.156 145.412
Débitos com pessoas ligadas 177.970 162.308
Retencoes contratuais 57.001
Valor justo por meio do resultado
Opcoes de acoes outorgadas 353.865 350.514

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e apresentados acima se

aproximam dos valores de mercado (valor justo).

Valor justo dos instrumentos financeiros

O conceito do "valor justo" prevé a avaliagio de ativos e passivos com base nos precos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em modelos matematicos de precificacao,
caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para pregos cotados nao
ajustados em mercado ativo. Uma parte das contas da empresa tem seu valor justo igual ao valor
contabil; sdo contas do tipo equivalentes de caixa, a pagar e a receber, dividas bullet e de curto
prazo. As contas cujo valor justo difere do valor contabil estdo especificadas a seguir. Aplicacoes
financeiras estdo sendo apresentadas pelo valor justo, devido a sua classificacao na categoria de

valor justo através do resultado.
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Opcoes de acoes outorgadas
Instrumentos derivativos

Saldo em 30 de junho de 2014

Titulos e valores mobiliarios
Opcoes de acoes outorgadas
Instrumentos derivativos

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Consolidado

30 de junho de 2014

Precos
observaveis Precificacao Precificacao
em mercado com precos sem precos
ativo observaveis observaveis
(Nivel I) (Nivel II) (Nivel III)
(353.865)
8.602
362.467
31 de dezembro de 2013
Precos
observaveis Precificacao Precificacao
em mercado com precos sem precos
ativo observaveis observaveis
(Nivel I) (Nivel IT) (Nivel III)
(350.514)
4.171
(346.343)

Derivativos, hedge e gerenciamento de risco

A Companhia possui politica formal para gerenciamento dos riscos financeiros. A contratagio de
instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo patrimonial (hedge) é feita por meio de
anéalise da exposicao ao risco (cambio, taxa de juros entre outros riscos) e obedece a estratégia

aprovada pelo Conselho de Administracgao.

As diretrizes de protecao sao aplicadas de acordo com o tipo de exposicao. Os fatores de riscos
relacionados a moedas estrangeiras deverao ser obrigatoriamente neutralizados no curto prazo
(até 01 ano), podendo a protegao se estender a um prazo maior. A tomada de decisdo frente ao
risco das taxas de juros e inflacdo oriundas dos passivos adquiridos sera avaliada no contexto
econdmico e operacional e ocorrera quando a Administracao considerar o risco relevante.
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Valor de referencia e valor justo dos instrumentos derivativos
Contrato a termo de moeda - compra de délar americano (USD)

30 de junho de 2014 31 de dezembro de 2013

Notional Notional
Vencimento USD MTM USD MtM
Eneva SA
Posicao comprada USD
Morgan Stanley - - 59.207 4.171
Total USD - - 59.207 4.171
Swap Cross-Currency
30 de junho de 2014 31 de dezembro de 2013
Vencimento Notional Ativo Passivo MTM Notional MtM
Eneva SA
Libor USD | DI
Citibank 27 de setembro de 2017 101.250 111.527 101.768 9.759 101.250 15.650
Total Swap 101.250 111.527 101.768 9.759 101.250 15.650
. 31 de dezembro de
30 de junho de 2014 2013
Vencimento Notional Ativo Passivo MTM Notional MtM
Eneva SA
Cross-Curreny Swap
Credit Suisse 15/07/2015 22.251 2.470 3.627 (1.157) _ _
Total Swap 22.251 2.470 3.627 (1.157) - -

Risco de mercado
Risco de variacdo nos precos de mercadorias (commodities), taxas de caAmbio e de juros.
18.2.2.1 Risco de variacao de preco (commodities)

No caso da Eneva esse risco esta associado exclusivamente ao preco do carvao, que entra no
balanco pela formacdo dos estoques para gera¢io de energia nas termoelétricas. O risco é dado
pelo descasamento de prazo entre as datas de compra e venda das cargas (geracao de energia).

O preco do carvao em estoque esta fixado e sera convertido em receita pela remuneragio da
geracdo de energia de acordo com as regras do PPA! O periodo entre a compra da carga e sua
utilizacdo para geracdo de energia se configura como o risco de variagao de preco carregado pela
termoelétrica.

! Plano Plurianual (PPA) é o instrumento de planejamento que estabelece, de forma regionalizada, as
diretrizes, objetivos e metas da Administragao Ptblica para um periodo de quatro anos.
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(a) Gerenciamento de risco

O gerenciamento do risco de preco do carvao é realizado através da estruturacdo de operacoes de
hedge no mercado futuro de carvao sem liquidacao fisica. A Eneva pesquisa recursos no mercado
nacional - que possui mercado para esse tipo de operacao ainda incipiente - para dirimir o risco
associado aos seus estoques de carvao através da estruturacao de hedge.

No cenario atual, a Eneva tem tido alto giro de seus estoques de carvao em fun¢do da diminuigao
da producao de energia nas hidroelétricas e da necessidade de producao ininterrupta das
térmicas. Nesse contexto, a Companhia ndo considera relevante o risco da variagio do prego do
carvao que justifique a estruturacao de operacao de protecdo. Portanto, no fechamento do
primeiro semestre a Companhia nao possuia operacoes com derivativos para esse fim.

18.2.2.2 Risco cambial

Risco de flutuacao nas taxas de cambio as quais podem estar associados ativos e passivos da
Companhia

(a) Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no dmbito do consolidado de suas
empresas para identificar e dirimir os riscos associados a oscilagdo do valor das moedas as quais
estdo associados ativos e passivos globais. O objetivo é identificar ou criar protecoes naturais,
aproveitando a sinergia entre as operacoes das empresas minimizando, dessa forma, o uso de
derivativos de protegdo. Instrumentos derivativos sao utilizados nos casos em que nao é possivel
utilizar-se da estratégia do hedge natural.

(b) Investimento em ativo fixo (capex)

As unidades geradoras de energia consolidadas da Eneva possuem sua receita lastreada em reais.
Por outro lado, parte do investimento realizado em ativo fixo é paga em moeda estrangeira,
preponderantemente délar americano e euro. De modo geral, esses pagamentos tém volumes e
prazos que nao requerem estruturacio de operagdes de protegdo. A Companhia trabalha
atualmente no mapeamento dos pagamentos em moedas estrangeiras - através de histérico e
langamentos futuros, com o objetivo de estabelecer uma média dos montantes e prazos,
assegurando dessa forma, o controle da exposi¢do cambial relacionada.

(o) Estoque de carvao

Na formacao do estoque de carvao para suas termoelétricas, a Companhia assume posigao
comprada no preco do carvao, que por sua vez, é determinado no mercado internacional em délar
americano. Consequentemente, a Companhia assume também posi¢io comprada em délar,
gerando assim um descasamento entre seu ativo e passivo. Da forma como mencionado
anteriormente para o risco de preco do carvao, a Companhia estuda mecanismos de protecao
contra os riscos de mercado associados a compra do carvao. Ou seja, a operagio de protecio para
o preco da comoditie e o risco cambial sera estruturada simultaneamente.

(d) Empréstimos e financiamentos

A Companhia nio possui exposi¢ao cambial relevante relacionada ao seu passivo financeiro
oriundo de operagdes denominadas em moeda estrangeira em suas controladas. O empréstimo de
50,00 milhGes de dblares na Eneva é convertido para reais com correcao pelo DI através de
operacao do tipo cross-currency swap. O resultado da operacio estd demonstrado a seguir, bem
como sua andlise de sensibilidade.
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Risco para Valor Cenario I Cenario II
a posicio justo (alta 25%) (alta 50%)
Eneva SA
Cross-Currency Swap (hedge) Desvalorizagdo do dolar 111.527 139.409 167.291
Empréstimo em dolar Valorizac¢ao do ddlar (110.621) (138.276) (165.932)
Exposicao liquida 906 1.133 1.359

(*) A avaliacao nao representa o total exposto na moeda e nem a perda global relacionada a
exposicao

Taxa de referéncia: PTAX 800 Venda (2,2025 em 30 de junho de 2014) do Banco Central do
Brasil

Cenario I: choque adverso em 25% (alta do cAmbio para gerar perda em uma exposicao
vendida)

Cenario II: choque adverso em 50% (alta do cambio para gerar perda em uma exposicao
vendida)

(e) Operacoes protegidas por instrumentos derivativos

Empréstimo denominado em doélares
na UTE Porto do Pecém

» Contabilidade de hedge (hedge accounting)

A Energia Pecém possui investimento em capex (construcdo da UTE) que sera realizado na
proporcao de 75% com financiamento de longo prazo, parte em doélares norte-americanos, e 25%
com capital proprio. Em 10 de julho de 2009, foram assinados com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento ("BID") e com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdomico e Social
("BNDES") os contratos de financiamento de longo prazo. Com vista ao financiamento do capex
no periodo anterior a 10 de julho de 2009, fez-se necessaria a contratagdo de empréstimo-ponte
junto ao Citibank, o qual foi quitado com os recursos provenientes dos referidos contratos.

Considerando o fato de que grande parte do investimento é denominada em ddlares norte-
americanos e em euros e que suas receitas futuras serao lastreadas em reais, foram contratados
instrumentos derivativos para fins de protecao patrimonial. Em 1° de abril de 2009, a Companhia
adotou metodologia de contabilizagdo de hedge tendo como item objeto de hedge a variagio
cambial dos financiamentos em dolares norte-americanos de longo prazo com o BID. O
instrumento derivativo designado para essa relacdo é uma NDF com vencimento em outubro de
2012 com valor nocional de US$ 327milhdes (US$ 163,5milhGes equivalente a 50% de
participacdo da Eneva S.A.). Em 25 de setembro de 2012 esta NDF foi rolada (rollover) com valor
nocional de US$ 327 milhdes e com vencimentos entre novembro 2012 e maio 2015.

Por se tratar de hedge accounting classificado como de fluxo de caixa, as altera¢oes geradas pela
variacao cambial do instrumento derivativo de protecao designado sao reconhecidas diretamente
no patrimoénio liquido, em conta de ajuste de avaliacdao patrimonial, sendo esta parcela do valor
justo do derivativo considerada efetiva. A diferenca entre o valor justo e a variacao cambial é a
parcela inefetiva e por consequéncia é reconhecida no resultado.
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Os impactos dos ganhos e perdas desta transacao de hedge accounting no periodo foram os
seguintes:

2014
Patrimonio
Resultado liquido

Derivativos com proposito de protecao
Ganho (perdas) com derivativos (1.741) 1.149
2013
Patrimonio
Resultado liquido

Derivativos com proposito de protecao
Ganho (perdas) com derivativos (3.465) 2.287

Em 1° de abril de 2011, a Companhia adotou metodologia de hedge accounting tendo como item
objeto de hedge a taxa libor dos juros para o periodo de amortizacao referente financiamento em
dolares norte-americanos de longo prazo com o BID. O instrumento derivativo designado para
essa relacdo é um termo float/fixed do fluxo de caixa da taxa de juros com vencimento entre
outubro de 2012 e outubro de2024, cujos valores nocionais referem-se a expectativa de
desembolso acumulado dos juros de longo prazo com o BID.

Por se tratar de hedge accounting classificado como de fluxo de caixa, as alteracoes geradas pela
variacao do MTM (marked-to-market), liquido dos juros provisionados até a data-base, sdo
reconhecidas diretamente no patriménio liquido em conta de ajuste de avaliacao patrimonial. A
diferenca entre o valor justo e a taxa libor € a parcela inefetiva e por consequéncia é reconhecida
no resultado.

Os impactos dos ganhos e perdas nesta transacao de hedge accounting no periodo foram os
seguintes:

2014
Patrimonio
Resultado liquido

Derivativos com propésito de protegao
Perdas com derivativos (3.114) 2.055
2013
Patrimonio
Resultado liquido

Derivativos com propdsito de protegao
Ganho com derivativos (13.776) 9.092
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18.2.2.3 Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros que podem estar associadas aos fluxos de
pagamento de principal e juros de divida.

(a) Risco de cash flow relacionado aos juros flutuantes

Existe um risco financeiro associado as taxas flutuantes que pode elevar o valor futuro dos
passivos financeiros. O risco comum ¢ a incerteza sobre o mercado futuro de juros, que tira a
previsibilidade dos fluxos de pagamento. Em cenérios de perda a estrutura a termo de juros se
desloca para cima aumentando o valor do passivo. Alternativamente, a empresa ainda pode ter
seus passivos reduzidos nos cenarios de queda das taxas.

A Eneva e suas controladas tém mais de 90% do seu passivo indexado ao mercado flutuante de
juros no segmento dos depositos interbancarios (DI) e da taxa de juros do longo prazo do BNDES
(TJLP), e no mercado inflacionério com a corre¢do dada pelo indice IPCA.

As linhas com o BNDES corrigidas pelos indexadores IPCA e TJLP - que também contém um
forte componente inflacionério - sdo parte de um segmento diferenciado de crédito com baixa
volatilidade associada e, portanto, baixa probabilidade de deslocamentos abruptos nas taxas. Por
se tratar de um segmento especifico, hi que se ter cautela quanto a realizacao de inferéncias e
hipoteses presentes em modelos estatisticos na tentativa de mapear a realizar previsdes sobre
esse mercado para a quantificacdo de perdas hipotéticas relacionadas. Além disso, o ativo das
empresas representado por suas receitas também sera corrigido pelas mesmas taxas, fato que
reduz substancialmente o descasamento entras as taxas de ativos e passivos.

Sensibilidade a taxas de juros

A divida corrigida pela taxa dos depésitos interbancarios - DI teve principal de R$ 2,62 bilhdes e
saldo de R$ 2,74 bilhdes em 30/06/2014. Desse total, 81,21% tém vencimento até o final de 2014
€ 96,92% até o primeiro semestre de 2015. Portanto, a volatilidade associada a esse fator de risco
é substancialmente reduzida. No entanto, por se tratar de uma taxa flutuante em um cenério de
alta de taxa de juros, a seguir esta demonstrado o que seria a perda financeira caso a curva de
juros fosse deslocada em 25% e 50% respeitando os prazos de pagamento de cada linha.

No caso de um deslocamento paralelo da curva de juros para cima em 25%, a o saldo da divida
aumentaria em R$ 39,78 milhdes. Se o aumento fosse de 50%, o saldo seria maior em R$ 78,31
milhoes. Para a Companhia, esses valores estdo diretamente relacionados ao risco de uma taxa de
juros flutuante (cash flow risk).

Valor Valor Valor
Futuro Futuro Futuro
Risco Mercado (alta 25%) (alta50%)
ENEVA SA
Risco de Cash Flow relacionado ao Alta na Taxa de Juros 3.072.714 3.112.498 3.151.033
Passivo indexado ao CDI
Outstanding (Principal + Juros) 3.072.714  3.112.498 3.151.033
Aumento da despesa financeira - 39.783 78.319

(*) Os cenarios ndo refletem a expectativa da empresa em relac@o ao mercado de juros.
A avaliagdo visa meramente o cumprimento da legislagdo
Metodologia: deslocamento paralelo para cima da curva de juros DI em 25% e 50%
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18.2.3 Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem perdas
em funcdo da inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢Ges financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de operacées
comerciais e da gestdo de caixa.

Para mitigar os riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise da situacgao
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o acompanhamento permanente das
posicoes em aberto.

A Companhia possui uma Politica de Aplicacoes Financeiras, na qual estabelece limites de
aplicacao por instituicdo e considera a avaliacao de rating como referencial para limitar o
montante aplicado. Os prazos médios sao constantemente avaliados bem como os indexadores
das aplicacoes para fins de diversificacao do portfolio. A exposicdo maxima ao risco de crédito
pode ser representada pelo saldo das aplicacGes financeiras.

Consolidado
30 de 31de
junho de dezembro
2014 de 2013

Posigoes do risco de crédito
Caixa e equivalente de caixa 87.773 277.582
Contas a receber de clientes 214.205 204.396
Ganhos em operacoes com derivativos 8.602 4.171
Subsidio a receber - CCC 20.722 30.802
Depoésito vinculado 171.120 118.644
Consolidado das contas credoras 502.422 725.595

O montante de caixa e equivalente esta representado, substancialmente, por conta corrente e
fundo de investimento mantido no Itad S.A., banco de primeira linha e com relacdo ao contas a
receber, sua principal exposi¢ao é oriunda da possibilidade da empresa vir a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados. Para reduzir esse tipo de risco e
para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as contas a
receber realizando diversas ac¢6es de cobranca. Além disso, os clientes da Companhia tém firmado
um Contrato de Constituicao de Garantia de Pagamento e Fiel Cuamprimento das Obrigacoes.
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18.2.4 Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa
esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestao do
risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes e capacidade
de liquidar posi¢oes de mercado. Os valores reconhecidos em 30 de junho de 2014 se aproximam
dos valores de liquidacao das operacoes, incluindo a estimativa de pagamentos futuros de juros

(Ver Nota 1).
Consolidado
30 de junho de 2014
Até6 Deb6bai1z De1a Dez2a Mais de Total
meses meses 2 anos 5 anos 5 anos por conta
Passivos
Fornecedores 350.716 350.716
Partes relacionadas 258.126 258.126
Empréstimos e financiamentos 2.516.787 1.151.668 575.676 1.271.598  2.525.330 8.041.059
Debéntures
Retencio contratual 57.001 57.091
Instrumentos financeiros
Derivativos 4.388 3.969 5.124 13.481
2.871.891 1.212.728 838.926 1.271.598 2.525.330 8.720.473
Consolidado
31 de dezembro de 2013
Até6 Deb6bai1z De1a Deza Mais de Total
meses meses 2 anos 5 anos 5 anos por conta
Passivos
Fornecedores 331.216 331.216
Partes relacionadas 306.545 306.545
Empréstimos e financiamentos 676.967 2.570.541 1.079.040 1.324.391 2.696.265 8.347.204
Retencao contratual 84.789 84.789
Instrumentos financeiros
Derivativos 3.971 2.725 4.694 11.390
1.012.154 2.658.055 1.390.279 1.324.391 2.696.265 9.081.144
19 Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas nao sdo parte em a¢oes judiciais civeis, trabalhistas e tributarias
avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel de perda, e consequentemente
nao constituiram provisao para contingéncias.

A Companhia e suas controladas sao parte em acoes judiciais civeis e trabalhistas, no montante
de R$ 177.567 (R$ 108.773 em 31 de dezembro de 2013), avaliadas pelos assessores juridicos

como sendo de risco possivel de perda, para as quais a Administragao julga ndo ser necessaria a
constituicdo de qualquer provisao.
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Custos por Indisponibilidade (ADOMP)

Em 7 de janeiro de 2014, Pecém I e Itaqui ingressaram com uma acao judicial contra a Aneel
questionando a apuracdo horéaria da indisponibilidade, considerando que os CCEAR preveem a
utilizagcdo de uma média mével de 60 meses da disponibilidade efetiva. A Companhia provisiona
os custos de indisponibilidade, conforme sua interpretagao contratual.

Em 24 de janeiro de 2014, a 152 Vara Federal do Distrito Federal concedeu liminar as usinas
Pecém I e Itaqui suspendendo os pagamentos por indisponibilidade com base em apuracao
horéria, com efeito imediato.

Na acdo judicial contra a Aneel também é reclamado o reembolso dos valores pagos desde o inicio
dos CCEARs.

Atraso no inicio da Operacao Comercial

A Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica postergou o prazo para 18 de agosto de 2014 para
que prossigam as discussoes com a Companhia referentes a proposta para adequacao das
obrigacoes de fornecimento de energia pela Usina Termelétrica Parnaiba II. O pagamento de
qualquer penalidade relacionada ao atraso do inicio da operacao comercial de Parnaiba II
permanece suspenso até a data informada. Em 5 de agosto de 2014 a Aneel se pronunciou
desfavoravelmente a proposta da Companhia, que submeteu nova proposta conforme descrito na
nota n® 29.

No presente momento, mesmo com envolvimento de especialistas, a administra¢do néo é capaz
de estimar de forma confiivel essa obrigacdo, em razdo das incertezas das negociacdoes com a
Aneel. Consequentemente esse assunto esta sendo apenas divulgado como contingéncia

20 Patrimonio liquido
Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, respectivamente, o capital social da
Companhia esta dividido em 702.524.469 (setecentos e dois milhées quinhentos e vinte e quatro
mil e quatrocentos e sessenta e nove), acoes ordinérias, escriturais e sem valor nominal e o capital
autorizado de 1,2 bilhdo de acbes ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

O capital social da Companhia, em 30 de junho de 2014 corresponde a R$ 4.652.273
(R$ 4.532.314 em 31 de dezembro de 2013), composto por a¢oes ordinarias, assim distribuidas:
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30de 31de
junho de dezembro
2014 % de 2013 %
Acionista
Eike Fuhrken Batista 145.704.988 20,7 145.704.988 20.7
Centennial Asset Mining Fund LLC (*) 20.208.840 2,9 20.208.840 2,9
Centennial Asset Brazilian Equity
Fund LLC (¥) 1.822.065 0,3 1.822.065 0,3
E.ON 266.269.556 37,9 266.269.556 37,9
BNDESPAR 72.650.210 10,3 72.650.210 10,3
Outros 195.868.810 27,09 195.868.810 27,0
702.524.469 100 702.524.469 100
(*) Controladas por Eike Fuhrken Batista.
Abaixo, o resumo da evolucao do Capital Social até junho de 2014:
Capital
Quantidade social
Data de acoes (R$ mil) Descricao
Dezembro de 2012 578.241.732 3.731.734 Saldo inicial
Janeiro de 2013 147.480 232 Aumento de capital - plano companhia
Fevereiro de 2013 27.000 95 Aumento de capital - plano companhia
Abril de 2013 34.500 114 Aumento de capital - plano companhia
Maio de 2013 20.250 99 Aumento de capital - plano companhia
Setembro de 2013 124.031.007 800.000 Aumento de capital
Outubro de 2013 13.500 40 Aumento de capital - plano companhia
Maio de 2014 - 119.959 Aumento de capital — aporte acionista
30 de junho de 2014 702.524.469 4.652.273 Saldo final

Em janeiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 10 de janeiro de 2013, ratificando a emissao de 147.480 novas a¢oes
ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢oes de subscri¢ao de agoes
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opg¢oes de Compra ou Subscri¢io de Ac¢oes da
Companhia, levando o niimero de ac6es da Companhia para 578.389.212.

Em fevereiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 6 de fevereiro de 2013, ratificando a emissao de 27.000 novas acgoes
ordinérias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢des de subscrigao de acoes
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opc¢odes de Compra ou Subscri¢io de A¢oes da
Companhia, levando o niimero de ac6es da Companhia para 578.416.212.

Em abril de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reuniao do Conselho de
Administracao do dia 5 de abril de 2013, ratificando a emissao de 34.500 novas acoes ordinérias,
sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricao de a¢oes outorgadas no
ambito do Programa de Outorga de Op¢oes de Compra ou Subscri¢do de A¢des da Companbhia,
levando o niimero de ac6es da Companhia para 578.450.712.
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Em maio de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 8 de maio de 2013, ratificando a emissao de 29.250 novas a¢bes ordinérias,
sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opcoes de subscri¢do de agdes outorgadas no
ambito do Programa de Outorga de Opc¢oes de Compra ou Subscri¢do de A¢des da Companbhia,
levando o nimero de acoes da Companhia para 578.479.962.

Em 16 de setembro de 2013, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragao, o
aumento de capital social da Companhia, conforme aprovado em Reuniao do Conselho de
Administracao realizada em 3 de julho de 2013, no valor de R$ 799.999.995,15, dentro do limite
do capital autorizado, em razao da subscricao e total integralizacdo de 124.031.007 novas agoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Desta maneira, o nimero de acoes da Companhia
aumentou de 578.479.962 para 702.510.969.

Em outubro de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 21 de outubro de 2013, ratificando a emissao de 13.500 novas acées
ordinérias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢oes de subscrigio de acoes
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opc¢oes de Compra ou Subscricao de Acées da
Companhia, levando o niimero de ac6es da Companhia para 702.524.469.

Em 01 de agosto de 2014, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragao, o
aumento de capital social da Companhia, conforme aprovado em Reuniao do Conselho de
Administracao realizada em 09 de maio de2014, no valor de R$174.728.680,26, dentro do limite
do capital autorizado, em razao da subscricao e integralizacdo de 137.581.638 novas acoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Desta maneira, o nimero de acées da Companhia
aumentou de 702.524.469 para 840.106.107. Do total do aumento de capital, o montante de R$
119.959.257,16, referente a subscricdo do co-controlador E.ON, foi integralizado em 20 de maio
de 2014.

21 Resultado por aciao
Resultado basico e diluido por acido
O resultado por agdo, basico e diluido, foi calculado pela divisao do resultado do exercicio
atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia em 30 de junho de

2014 € 2013 e a respectiva quantidade média de acoes ordinarias em circulacao conforme o
quadro abaixo:

2014 2013
Ordinarias Total Ordinarias Total
Numerador basico e diluido
Prejuizo atribuivel aos acionistas
controladores (184.211) (184.211) (250.901) (250.901)
Denominador basico e diluido
Média ponderada de acoes 578.416.212 578.416.212 578.416.212 578.416.212
Prejuizo por acdo (R$) - basico (0,3185) (0,3185) (0,4338) (0,4338)
Em 30 de junho de 2014 e 2013 nao ha diferenca representativa entre o prejuizo por acao basico e
diluido.
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22 Plano de pagamento baseado em ac¢oes
As opcoes de acoes da Companhia tém a seguinte composicao:

Controladora e Consolidado

30de 31de
junho dezembro
de 2014 de 2013

Opcao de acoes outorgadas - patriménio liquido
Outorgadas pela Companhia 38.305 36.231
Outorgadas pelo Controlador 315.560 314.283
353.865 350.514

Controladora e Consolidado

30 de 31de

junho dezembro

de 2014 de 2013

Despesas com op¢do de acOes outorgadas 3.351 5.714

Os planos de outorga de op¢oes de compra de ages foram lancados em duas modalidades
distintas: plano primario, que consiste na outorga de op¢des de compra que implicam na emissao
de novas acoes pela Companhia, ou cessao de acoes em tesouraria; e planos secundarios,
referentes a opcoes oferecidas pelo acionista Sr. Eike Fuhrken Batista para os executivos da
Companhia, neste caso, sem diluicao do capital acionario. Cabe destacar que a maioria dos
executivos que possuiam as opc¢oes do plano secundério nao fazem mais parte do quadro da
Eneva S.A.

(a) Opcao de acoes outorgadas pela Companhia

A Companhia concedeu Plano de Opcoes de Compra de Acoes de sua propria emissao aos
beneficiarios que lhe prestam servicos.

Em ata de AGE realizada em 26 de janeiro de 2012 foram feitas atualizagdes no contrato do Plano
e novos beneficiarios foram adicionados ao Plano, porém considerando data de outorga em 24 de
novembro de 2011.

Em 24 de maio de 2012, foi aprovada a cisdo parcial para a CCX Carvao da Colémbia S.A., que
representava 20,69% dos ativos da Companhia. Com a cisdo, o valor da ac¢io foi reduzido na
mesma proporcao. Para a manutencao do valor das opc¢oes outorgadas, foi concedido um
desconto no preco de exercicio das opg¢oes nao exercidas até a data da cisdo das duas empresas.

Em 31 de maio de 2012 foram outorgadas mais 75.000 opcoes. Posteriormente no 3° trimestre de
2012, foram feitas mais trés outorgas, num total de 165.000 opgoes.

Portanto, foi feito um total de dez outorgas até 31 de dezembro de 2013, segregadas da seguinte
forma (*):

Plano 1: 528.000 opc¢oes outorgadas em 26 de novembro de 2007;
Plano 2: 3.300.000 op¢des em 1° de dezembro de 2010;
Plano 2.1: 30.000 op¢bes em 27 de abril de 2012 - segunda outorga do Plano 2;
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Plano 2.2: 60.000 op¢des em 2 de junho de 2012 - terceira outorga do Plano 2;
Plano 3: 2.098.500 op¢des em 24 de novembro de 2011;

Plano 3.1: 225.000 opcdes em 31 de maio de 2012 - segunda outorga do Plano 3;

Plano 3.2: 52.500 op¢des em 10 de julho de 2012 - terceira outorga do Plano 3;
Plano 3.3: 22.500 opcoes em 20 de julho de 2012 - quarta outorga do Plano 3;

Plano 3.4: 90.000 op¢oes em 1° de agosto de 2012 - quinta outorga do Plano 3; e
Plano 3.5: 3.000.000 opc¢des em 13 de dezembro de 2012 - sexta outorga do Plano 3.

(*) quantidades e precos de exercicio apds o desdobramento ocorrido em 15 de agosto de 2012 e
cisao parcial da CCX.

A tabela abaixo apresenta as caracteristicas gerais das outorgas concedidas pela Companhia.

Quantidad Preco de Preco de

Prazo da Primeira Data de e Original Exercicio Exercicio

Data de outorga data de vencimento Outorgada Original Corrigido

Plano Outorga (anos) maturacio dos direitos (O] ®) pelo IPCA(®)
Plano 1 26.11.2007 5 26.11.2008 26.11.2013 528.000 0,76

Plano 2 01.12.2010 7 14.12.2011 14.12.2018 3.300.000 2,07 3,93
Plano 2.1 27.04.2011 7 27.04.2013 27.04.2020 30.000 4,13
Plano 2.2 02.06.2012 7 02.06.2013 02.06.2020 60.000 2,97

Plano 3 24.11.2011 7 24.11.2012 24.11.2019 2.098.500 5,14 6,01

Plano 3.1 31.05.2012 7 31.05.2013 31.05.2020 225.000 5,14 5,85

Plano 3.2 10.07.2012 7 10.07.2013 10.07.2020 52.500 3,91 4,45

Plano 3.3 20.07.2012 7 20.07.2013 20.07.2020 22.500 4,13 4,70

Plano 3.4 01.08.2012 7 01.08.2013 01.08.2020 90.000 4,23 4,79

Plano 3.5 13.12.2012 7 13.12.2013 13.12.2020 3.000.000 4,53 4,98

9.406.500

(a) Quantidades e precos de exercicio ap6s o desdobramento ocorrido em 15 de agosto de 2012 e
cisdo parcial da CCX.
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A tabela seguinte apresenta 0 movimento ocorrido no plano de opg¢des no periodo:

Plano outorgado pela
Companhia - quantidade de Plano 1 Plano 2 Plano 2.1 Plano 2.2 Plano 3 Plano 3.1 Plano 3.2 Plano 3.3 Plano 3.4 Plano 3.5
opcoes de acdes

Saldo em 31 de marco de 2014 - 1.740.000 - - 1.424.250 225.000 52.500 22.500 60.000 2.850.000
Exercidas

Canceladas - (540.000) - - (483.300) (157.500) - - - (1.720.000)
Outorgadas

Expiradas

Saldo em 30 de junho de 2014 - 1.200.000 - - 940.950 67.500 52.500 22.500 60.000 1.130.000

Para determinacao do valor justo das op¢oes utilizou-se o modelo proposto por Merton (1973)2,
uma variante do modelo de Black & Scholes (1973)3, em que se considera o pagamento de
dividendos. Para tal, utilizou-se algumas premissas para as variaveis de entrada do modelo.
Como:

« o0 preco da acdo na data de mensuracao;
o 0 preco de exercicio do instrumento;

» avolatilidade esperada;

« dividendos esperados;

e 0 prazo dos instrumentos; e

« taxa de juros livre de risco.

Para o calculo da volatilidade esperada, foram utilizados os retornos continuos da cotacao
historia da a¢do (baseada na volatilidade histérica, ajustada para mudancas esperadas devido a
informacao disponivel publicamente). A janela temporal para estimacao da volatilidade esperada
foi como igual ao prazo da opc¢ao, ou o maior prazo disponivel, quando o histérico de negociacao
da acdo da empresa foi menor do que o prazo esperado.

A taxa de juros livres de risco foi baseada em titulos ptblicos e nas curvas de juros divulgadas
pela da BM&FBOVESPA.

Condicoes de servico e condi¢oes de desempenho fora de mercado inerentes as transagoes nao
sao levadas em conta na apuracao do valor justo.

2 MERTON, R. Theory of Rational Option Pricing. Bell Journal of Economics and Management Science, 4
(Spring 1973), 141-83

3 BLACK, F.; SCHOLES, M. The pricing of options and corporate liabilities. Journal of Political Economy,
Chicago, v. 81, p. 637-654, 1973
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A tabela seguinte apresenta as premissas utilizadas para o célculo de valor justo das op¢oes
outorgadas pela Companhia:

Premissas para Valor Justo Plano2 Plano2.1 Plano22 Plano3 Plano31 Plano3.2 Plano3.3 Plano34  Plano3.5

Quantidade de opgdes exerciveis (maturadas) 150.000 - - 104.550 7.500 5.250 2.250 6.000 113.000
Prazo médio remanescente (anos) 2,87 - - 3,45 3,98 3,68 3,71 3,74 4,11
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ (%) 0,09 - - 0,05 0,08 0,11 0,11 0,10 0,11
Prego da agdo em R$ (°) 1,23 - - 1,23 1,23 1,23 1,23 1,23 1,23
Prego de exercicio das opgdes em R$ (%) 3,93 - - 6,01 5,85 4,45 4,70 4,79 4,98
Volatilidade média esperada (ao ano) () 54,2% - - 53,4% 44,5% 48,3% 48,7% 50,3% 52,3%
Taxa de juros livre de risco média (ao ano)(®) 5,42% - - 5,63% 5,70% 5,69% 5,70% 5,70% 5,73%
Efeitos no resultado do periodo em R$ mil 298 - - 359 27 18 8 23 461

Valor intrinseco em R$ mil () - - - - - - - - -

(a) Calculo de valor justo das opgdes com base no modelo de Merton (1973).
(b) O preco de fechamento da acao ENEV3.
(c) Precos de exercicio das opcoes corrigidos pelo IPCA.

(d) Para o calculo da volatilidade da acdo foram utilizados os retornos continuos da cotagao
histéria da acdo ENEV3.

(e) Taxa de referéncia para ajustes de contratos de SWAP com cupom de IPCA, divulgadas pela
BM&FBOVESPA.

(f) Quando o valor intrinseco das opcoes é negativo, considerou-se valor igual a zero.

(b) Opcoes de acoes outorgadas pelo Acionista Sr. Eike Fuhrken Batista
Os Planos concedidos pelo acionista contemplam opcoes de compra de a¢Ges outorgadas aos
executivos da Companhia. Este plano representa um mecanismo de remuneragio e de retencio,
dos administradores e executivos considerados pelo acionista como recursos relevantes para o
sucesso da Companhia, sem que isso implique em diluicao dos outros acionistas. Em 30 junho de

2014 a maioria destes executivos nao faz mais parte do quadro de colaboradores da Eneva S.A.

Este plano ndo possui um programa pré-aprovado, diferentemente ao plano da Companhia. O
acionista concedeu o plano aos beneficiarios com base em contratos negociados individualmente.

Como no plano outorgado pela Companhia, a condicdo para aquisi¢ao do direito de cada lote
consiste em que o colaborador permaneca na Companhia até a data da respectiva maturacao.
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A tabela seguinte apresenta as caracteristicas gerais do plano outorgado pelo acionista.

Prazo da Primeira Data de Quantidade Preco de

Data de outorga datade vencimento original exercicio

Plano outorga (anos) maturacio  dos direitos outorgada original

Acionista 28.04.2008 5 13.12.2008 13.12.2013 3.354.120 0,01

Acionista 28.04.2008 10 13.12.2008 13.12.2018 20.198.040 0,01
23.552.160

A tabela seguinte consolida a movimentagdo das opcbes de acdes concedidas pelo
acionista aos beneficiarios que prestam servi¢cos a Companhia:

Plano outorgado pelo Acionista Sr. Eike Fuhrken Plano
Batista - quantidade de opc¢oes de acoes Acionista
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.904.812
Exercidas
Canceladas (2.873.132)
Outorgadas
Expiradas
Saldo em 30 de junho de 2014 31.680

A tabela seguinte apresenta as premissas utilizadas para o calculo de valor justo das opcoes
outorgadas pelo Acionista:

Premissas para Valor Justo Plano MPX Acionista
Quantidade de opgdes exerciveis (maturadas) 322.652
Prazo médio remanescente (anos) 2,49
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ (%) 1,20
Preco da agdo em R$ (°) 1,23
Preco de exercicio das opgdes em R$ 0,01
Volatilidade média esperada (ao ano) (%) 56,59%
Taxa de juros livre de risco média (ao ano)(%) 11,43%
Efeitos no resultado do periodo em R$ mil 1.278
Valor intrinseco em R$ mil 3.544

(a) Calculo de valor justo das op¢oes com base no modelo de Merton (1973).
(b) O preco de fechamento da acao ENEV3.

(c) Para o calculo da volatilidade da agao foram utilizados os retornos continuos da cotacao
histoéria da acio ENEV3.

(d) Taxa de referéncia para ajustes de contratos de SWAP com taxa prefixada, divulgadas pela
BM&FBOVESPA

23 Receita operacional
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A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracao de resultado

do exercicio assim se apresenta:

Consolidado
30 de Junho 30 de Junho
de2014 de2013
Receita bruta 1.202.749 656.649
Menos
Impostos sobre vendas (126.671) (65.418)
Total da receita liquida 1.076.078 591.231
Custos e despesas por natureza
Controladora Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Depreciacdo e amortizacao (1.105) (905) (96.454) (44.519)
Despesas com pessoal (14.834) (12.703) (40.238) (37.957)
Servigos de terceiros (17.439) (20.361) (99.658) (48.699)
Despesas com aluguéis (2.852) (2.112) (174.805) (70.882)
Despesas com opgdes de a¢des outorgadas (3.352) (14.902) (5.189) (14.902)
Provisao Perdas de Investimento (192) 3 (18.666) (23)
Provisao Passivo a Descoberto (135) (3.923) 111 (3.578)
Custo por Indisponibilidade - (25.207)
Material - - (8.036) (2.876)
Seguros - - (10.683) (1.218)
Outras receitas (despesas) 19.249 (1.637) (12.541) (125.740)
Insumos - - (417.501) (248.339)
Beneficio CCC - - 14.066 33.658
Energia elétrica para revenda - - (55.594) (249.459)
(20.659) (56.540) (950.396) (814.532)
Classificados como:
Custo - - (934.382) (730.940)
Despesas administrativas e gerais e opcdes de
acoOes outorgadas (20.659) (56.540) (16.014) (83.616)
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25 Resultado financeiro

A composicao do resultado financeiro da Companhia é demonstrada como se segue:

Controladora Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Despesas financeiras
Encargos da divida (144.828) (55.787) (283.582) (145.012)
Variacao monetaria (15.299) (12.760) (16.204) (15.182)
Perda nas operagoes com derivativos (4.124) (2.619) (4.124) 912
Juros/custo debéntures (396) (362) (396) (362)
Valor justo debéntures - - - -
Assessoria Financeira - - - -
Outros (3.984) (80.074) (20.234) (113.753)
(168.630) (151.603) (324.540) (273.397)
Receitas financeiras
Aplicacdo financeira 2.821 31.431 11.310 17.374
Variacao monetaria 22,323 4.012 25.489 4.570
Ganhos (perdas) nas operacoes com derivativos 4.431 9.031 4.431 9.031
Valor justo debéntures - (426) - (426)
Outros 156 1 1.891 2.092
Rendas de partes relacionadas 58.975 - 22.585 -
88.707 44.049 65.706 32.641
Resultado financeiro liquido (79.923) (107.554) (258.834) (240.756)

26 Compromissos assumidos

Os principais compromissos assumidos junto a fornecedores de bens e servicos sao os que se
seguem:
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Total contratado  Saldode contrato  Saldo de contrato

Empresa  Fornecedor Objeto do contrato Assinatura Vigéneia em go/o6/z014 aofos/zot4 afizfzors
Pecém Il AVIPAMTURISMO ETECNOLOGIA LTDA Compra de Passagens/Hospedagem 11/12/2012  Indeterminada 720 412 416
Pecém Il BANCO BANKPAR SA Fornecimento de hospedagens 11/12/2012 10/12/2014 1.360 607 853
Pecém Il BRASLIMP TRANSPORTES ESPECIALIZADOS LTDA Serv.de Coleta, T tee a i idos de Classe Il (igua de cal) e Classe Ilem geral 05/11/2013  Indeterminada 882 662 882
Pecém Il CALTREVO INDUSTRIAL LTDA Fornecim ento de Cal Virgem 02/05/2013  01/05/2015 1119 1.083 1119
Pecém Il CARBOMIL QUIMICA $.4 Fornecimento de Cal Virgem 20/07/2013 06 /05 /2015 6.000 4 5249
Pecém Il COMPANHIA DEINTEGRACAO PORTUARIA DO CEARA CEARAPORTOS Servico de Regulam entagio da Movim entagio de Graneis Solidos no Terminal Portuario do Pecém 18/03/2014  29/12/2024 7.674 5.284 763
Pecém Il COMPANHIA DEINTEGRACAO PORTUARIA DO CEARA CEARAPORTOS Fornecimento de Energia no Porto 07/08/2012  Indeterminada 2.400 1.284 1.658
Pecém Il EON GLOBAL COMMODITIES SE Fornecimento de carvo 02/10/2013 | Indeterminada 26.700 9.255 9.255
Pecém Il EON GLOBAL COMMODITIES SE Fornecimento de carvio 02/01/2014 109.179 54124 -
Pecém Il EBMCONSULTORIA E INVESTIMENTOS LTDA Servicos de consultoria técnica em processos de obtencao, junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. 20/01/2010  31/03/2014 1757
Pecém I ELETROMECANICA CAPISTRANO EIRELI-ME Servigosd 40 da turbina n° 03 18/09/2013  31/03/2014 854
Pecém Il ELETROMECANICA CAPISTRANO EIRELI-ME Servigos de Mio-de-Obra especializada de manutengdo e operagio da UTE Pecem I 24/01/2014  31/12/2014 4.800 1737 -
Pecém Il FORNECEDORA MAQUINAS E EQUIPAMENTOS LTDA Servigo de , Em pil 40 de Carvio Mineral no Patio, 07/08/2012  Indeterminada 4153 600 732
Pecém Il FORSHIP ENGENHARIA S/A Servigos técnicos de na étrica UTE Pecém 11 02/01/2013  21/07/2014 8.500 686 1.596
Pecém Il GUIMAR ENGENHARIA S.A. Servico de apoio & equipe de Gerenciam ento no processo de encerram ento de Projetos. 28/09/2012  Indeterminada 2.000 218 449
Pecém Il ICAL INDUSTRIA DE CALCINAGAO LTDA Fornecimento de Cal Virgem 09/08/2013  22/04/2015 785,596 786 786
Pecém Il MINERACAO BELOCAL LTDA Fornecimento de Cal Virgem 03/09/2013  01/05/2015 941,364 285 941
Pecém Il MINERACAO LAPA VERMELHA LTDA Fornecimento de Cal Virgem 09/09/2013  28/02/2015 1.871 388 871
Pecém Il MONSERTEC MANUTENCAO INDUSTRIAL LTDA Servio de Suporte de Manutengao de Andaim es, Isolamento Termico e Pintura Industrial 25/10/2013  27/10/2015 1.440 586
Pecém Il NUTRINOR RESTAURANTES DE COLETTV IDADE LTDA Fornecim ento de Refeicdes - café, alm ogo, jantar e ceia o07/12/2012  g1/07/2014 570.9 43 175
Pecém Il OPERADOR NACIONAL DO SISTEMA ELETRICO ONS Prestagio de Servio de Transmissio entre Concessiondrias e Mpx 27/05/2014  Indeterminada 52.001 24.366 10.589
Pecém Il PORTO DO PECEM TRANSPORTADORA DE MINERIOS §/A Servicos de Operaciio de Desembarque do Produto de Navios 26/03/2012  31/12/2016 6.950 4150 5.632
Pecém Il REX EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA Locagdo de im bvel 01/01/2009  27/11/2042 45.283 38.754 39.592
Pecém Il RH CLEAN SERVICOS PROFISSIONAIS DE LIMPEZA LTDA Servigo de Limpeza das Torres de Transferencia de Carvio 08/01/2013  31/12/2014 1.263 743 1102
Pecém Il RH CLEAN SERVICOS PROFISSIONAIS DE LIMPEZA LTDA Fornecimento e disponibilizagio de mao - de - obra terceirizada 02/07/2012  31/03/2014 a1
Pecém Il RIPSERVIGOS INDUSTRIAIS LTDA Servicos de Mio de Obra Especializada para Pré-Montagem de Estruturas Metdlicas 26/03/2014  31/07/2014 7850 107 4163
Pecém Il SUPRICEL LOGISTICA LTDA Servicos de Transporte de Cal Virgem 09/08/2013  22/04/2015 612,26 1.365 4.826
Pecém Il TDG - TRANSMISSORA DELMIRO GOUVEIA S/A Bay de Conexiio 06/03/2014  Indeterminada 1.020 874
Pecém Il COMPENSACAO AMBIENTAL Semace 05/09/2008  Indeterminada 1.500 540 1.500
Pecém Il AGN CONTABILIDADE SERVIGOS CONTABEIS LTDA SRV ADM/SERV. TERC-PESS.AUX CONTRATADO 01/04/2014  31fo1/2015 1.586 573
Pecém 1T ATLAS COPCO BRASIL LTDA SERVIGO MANUTENGAO MAQUINAS EQUIP. 14/04/2014  24/04/2017 534 534
Pecém Il RAIZEN COMBUSTIVEIS S/A MRO - OLEO DIESEL B$10 o02/04/2014  31/05/2015 26.955 9.022
ITAQUI  MABE Construgio UTE-EPC 27/01/2008  Indeterminado 144144 5.960 2.738
ITAQUI  Tecnometal Fornec. de Sist. de Transpor. de Correia p/ carvo 24/07/2009  31/07/2014 130757 30.467 27.926
ITAQUI  Cargotec Fornec.de Equipamento de descarregador de navio 07/10/2009  06/07/2013 20161 - 20161
ITAQUI  Carbomil Fornecimento de Cal Virgem 07/05/2010  06/07 /2015 30000 26.798 26.798
maQuI EMS Silvestrini Manutengio, Lim peza Industrial e Suporte Industrial 01/05/2012  30/06/2014 16592 2012 2.641
ITAQUI  Global Crossing SERVIGOS DETI 11/08/2009  o0g/12 /2012 697 - 7
mAQUI Fortal Servigos de Seguranca Servicos de Vigilincia Armada e Seguranca 25/07/2012  24/03/2014 5275 - 286
raQuI Petroleo Sabba Fornecimento de leo diesel 01/07/2012  31/08/2014 19325 - -
ITAQUI  Nova Alianga Locagdo de Vefeulos Servicos de Transporte de Pessoal 01/07/2012  31/08f2015 3843 503 1.255
ITAQUI  CONSULTORIA PLANEJAMENTO E ESTUDOS AMBIENTAIS Monitoram ento da qualidade da dguas 01/03/2013  31/05/2014 904 79 248
mAQUI EON GLOBAL COMMODITIES Fornecimento de carvio 01/01/2013  31/03/2014 83700 - 52316
ITAQUI  SEMPREVERDE SERV. ECONSTR. CIVIL Gestio téenica do pélo agricola 20/05/2013  19/05/2014 522 - 79
maQuI RH Global Servigos de locagao de mao-de-obra especilista terceirizada 21/07/2013  21/07/2014 1115 99 520
maQuI ECOSOFT Serv. de operacio e manutengio da rede autom dtica de a e 01/02/2013  gojos/z2014 697 274 400
ITAQUL  OGMO Acordo coletivo ¢/ os sindicatos dos estivadores, conferentes e arrumadores do porto 01/10/2013  30/09/2015 750 467 750
ITAQUI  MONSERTEC Contratacao de srv. de montagem de andaime, isolamento, pintura e tratamento industrial e civil 05/12/2013  o4/12/2015 6000 3.678 6.000
aQuI EON GLOBAL COMMODITIES Fornecimento de carvio 01/01/2014 31012015 114746 59.325 -
ITAQUI  Atlas Copeo Brasil donos sores da atlas copeo atrav és 4o total 25/02/2014  24/04/2017 664 627 664
ITAQUI  Safety Consultoria Em presarial Servicos de atendim ento de em ergéncia em seguranca contra incéndio 01/01/2014 | 30/06/2014 480 320 -
ITAQUL  Avipam Serv. de hospedagem, emissao de bilhetes aereos 18/03/2014  17/04/2015 290 277 -
ITAQUI  JDEDS LIMA Servio de atendimento m édico 01/01/2014  30/06/2014 420 140 -
ITAQUI  MAQMIX Serv. de empilhamento de carvéo durante receb. navio 20/03/2014  19/03/2015 5562 5.001 -
ITAQUI  SEMPREVERDE SERV. ECONSTR. CIVIL Manutengio das dreas verdes da ute e perifericos 20/03/2014  19/03/2015 719 599 -
maQuI PROVIDA BRASIL Servico de monitoram ento da biota aquatica p/ fase de operagio do em preendim ento 07/04/2014  18/02/2015 1449 1.268 -
maQuI EMAP Servicos de operagao portudria de desembarque e transporte de produtos 01/04/2014  31/03/2016 8300 7.133 -
ITAQUI  VIPVIGILANCIA Servico de vigilancia armada nosite 22/01/2014  21/02/2017 5145 4.858 -
ITAQUI  CENTRAL DEGERENCIAMENTO AMBIENTAL TITARA /A Servio de descarte das cinzas geradas na ute no aterro da em presa titara 17/04/2014 | 16/04/2022 90000 88.371 -
aQuI ENVITEK SERVICOS AMBIENTAIS LTDA Servico de manuseio e transporte de cinzas no ptio da ute 24/03/2014  23/03/2022 82000 80.346 -
ITAQUI  CONTROL AMBIENTAL ENGENHARIA E PLANEJAMENTO LTDA Monitoram ento da dguas subterraneas, potéveis, superficiais ¢ efluentes a ser realizado na ute 16/04/2014  15/04/2015 759 632 -
Parnaibal  GElnternational GETurbina e assistencia 30/05/2011  18/01/2014 397986 266.552 334.792
Parnaibal  DURO Felguera EPC e Turbina e assistencia teenica 30/05/2011  31f10f2013 586827 243.803 290.726
Parnaibal  Guimar Engenharia Servicos de consultoria de engenharia para UTE Parnaiba. 01/06/2011  g1/10/2013 8335 - 1.940
Parnaibal  Biota Projetos ¢ Consultoria Ambiental Monitoram ento Biético 10/08/2012  0g/08/2018 1081 443 1014
Parnaibal  CONSROD CONSTRUCOES RODOVIARIAS LTDA ME Construgao de heliponto e nova guarita 05/11/2012 | o4/06/2013 2194 - 2.104
Parnaibal  BANCO BANKPARS.A Bilhetes areos, passagens aéreas e locagio de veiculos 20/04/2013  19/04/2015 2718 2718 2718
Parnaibal  BESSA & BARREIRA ADVOGADOS Assessoria jurfdica especializada em matéria am biental 03/01/2011  31/12/2013 560 532 532
Parnaibal  GASMAR Operagioe manutencio dosistema de distribuigio 17/12/2012 16/12/2027 57838 15.110 2.046
Parnaibal  ELETRONORTE, Servicos de manutengdo e operacio -om bay de conexio 21/03/2013  20/03/2015 1881 483 981
Parnafbal  EMS SILVESTRINI Manutengio preventiva, preditiva e corretiva industrial eletrom ecinica de equipam entos 04/04/2013  03/04/2015 1664 677 1.931
Parnaibal  MCARTAXO LACERDA Contratagio de mio-de-obra especializada 03/06/2013  02/06/2015 723 321 952
Parnaibal  PARNAIBA GAS NATURAL Compra de gis natural 01/01/2013  31/12/2027 871917 106.968
Parnabal  BPMBPARNAIBA Arrendamento da Capacidade Arrendada, pelas Arrendadorasd Arrendatdria 01/02/2013  31/01/2028 695234 389.495 279.059
Parnabal  RH GLOBAL CONSULTORIA EASSESSORIA LTDA Servicos especializados: m ao-de-obra terceirizada 24/07/2013  23/07/2014 1129 370 738
Parnaibal  VIPVIGILANCIA Srv. de vigilancia desarmada e seguranca patrimonial 10/08/2013 o9 /o8f2015 1431 878 2.234
Parnaibal  INST. AYRTON SENNA Proj. implant. de prog. de gestao da corregio do fluxo escolar 18/06/2013  30/01/2017 2121 221 2121
Parnafbal  FACULDADES CATOLICAS Projeto de pesquisa e deseny olvim ento. sistema de apoio ao planejam ento de longo/ prazo. 18/03/2014  17/04/2017 2161 1.601 -
Parnafbal  MCARTAXO LACERDA Preparo, manuseio e fornecim ento e refeicdes aos funciondrios 11/04/2014  10/04/2016 2574 2.420 -
Parnaibal  MPX ENERGIA Projeto de pesquisa e des i sistema de apoio a0 longo prazo. 19/03/2014  18/03/2017 790 790 -
Parnaibal PSR SOLUGOES Projeto de pesquisa e sistema de apoio ao pl de longo/ prazo. 18/03/2014  17/03/2017 589 589 -
Parnafba 1l INITEC Energia S.A. EPC 15/08/2011  02/02/2014 913300 517.864 539.425
Parnaiba Il Hidroinga Pogos Artesianos Perfuragio de Pogos 25/03/2012 gojo7/2013 1578 - 21
Parnaiba 1l Brasilis Kaduna Consultoria 17/02/2012  16/04/2013 1000 352 352
Parnaiba 1l SYNERGIA Consultoria para Plano de Acio do Reassentam ento Rural, Santo Antonio do Lopes 07/05/2012  06/07/2013 1239 - 50
Parnafba 1l Desga Ambiental Industria ¢ Com ércio sistema de aduagio e descarte de dgua 01/08/2012  31/10/2013 20763 9.789 9.789
Parnaiba Il Desga Ambiental Industria ¢ Com ércio Im plantagiio Completa e Integral dos Sistema de adugio de dgua e descarte 01/08/2012  31/05/2014 42206 41.691 42.206
Parnaiba 1l General Electric Com pany Aquisicio de 2 (dois) turbo geradores 20/08/2012  19f12/2013 61424 9.920 9.920
Parnaiba 1l Hidroinga Pogos Artesianos Planejam ento e construcio e dois pocos tubulares profundos 30/11/2012  29/04/2014 3605 104 509
Parnaiba Il CONEL CONSTRUCOES E ENGENHARIA LTDA Construgao de sistema de interligagao de pogo 21/03/2013  gojob/2014 12162 101 3736
Parnaiba Il NTOS LTDA . de istema de 4004 pogos 4 03 tanques de dgua do pogo 18/03/2013  17/07/2014 2032 188 265
Parnaiba I ARM CONSULTORIA EM SEGURANCA LTDA - PREVINE Consultoria em seguranca do trabalho e meio ambiente 21/05/2013  20/05/2014 4568 427 1.851
Parnafba I RH GLOBAL Contratagio de mio de obra especializada 24/07/2013  23/07/2014 1948 313 960
Parnaiba Il LBB TRANSPORTE Com plem entagio e finalizacio da adutora de descarte de efluentes do rio m earim & planta 15/10/2013  16/05/2014 1841 - 1.300
Parnaiba Il Guimar Engenharia Consultoria de engenharia 01/09/2013 29022 3040 1219 2512
Parnaiba 1l STEAG Energy Consultoria de engenharia 01/09/2013  29/02/2016 6504 2121 4748
Parnafba 1l EMS Silvestrini Manutengdo preventiva, preditiva e corretiva industrial eletrom ecinica de equipam entos 01/01/2014  o3/04f2015 836 648 739
Parnaiba Il VIP Vigilancia Servicos de vigilancia desarmada e seguranca patrim onial 01/01/2014  09/08/2015 998 760 916
Parnaiba 1 Biota Projetos Monitoram ento biético de parnaiba 01/01/2014 | 0g/o8/2018 551 522 425
Parnaiba 1l M CartaxoR Lacerda Servicos de preparo, manuseio e fornecimento de refeigoes aos funciondrios 11/04/2014  10/04/2016 2114 1.967
Parnaiba 1l Bripaza Construcdes Servicos de im plantagao da parte final dosistema de descarte e efluentes industriais da usina. 17/03/2014  16/07 /2014 2433 1.529 -
Parnaiba Il WARTSILA BRASIL LTDA EPC 28/03/2013  gojos/z014 8916 877 3.099
Parnaiba Ill CMICONSTRUGOES CONEXAO ELETRICA 01/10/2013  20/05/2014 3250 759 3.250
4.843.228 2.516.699 1.896.510
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(*)  Osvalores de compensacdo ambiental estdo sendo considerados na medida em que os
custos das obras sdo incorridos.

(**) Refere-se a operacgoes de compra e venda de energia , com diversos fornecedores e clientes
para o periodo compreendido entre 2014 e 2024 através de quantidades de energia e
precos fixados. Com isto, os referidos precos de compras e vendas ndo estao sujeitos a
flutuacGes do mercado de energia.

27 Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de
seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracdo como
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade e contratos
de seguros de responsabilidade civil dos administradores, na qualidade de representantes legais.
As apolices estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos. A Companhia considera que a
cobertura de seguros é consistente com as outras empresas de dimensao semelhante operando no
setor.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, as coberturas de seguros eram:

Consolidado

30 de 31de

junho dezembro

de 2014 de 2013

Danos materiais 11.534.402 12.432.201
Responsabilidade civil e D&O 249.000 269.000

28 Informacoes por segmento

As informacoes por segmento devem ser preparadas de acordo com o CPC 22 (Informacoes por
Segmento), equivalente ao IFRS 8 e devem ser apresentadas em relacao aos negocios da
Companhia e suas controladas, identificados com base na sua estrutura de gerenciamento e nas
informacoes gerenciais internas, fornecidas ao principal gestor para a tomada de decisao.

A Administracdo da Companhia toma suas decisdes com base em trés segmentos de negdcios
principais, os quais estao sujeitos a riscos e remuneracgoes gerenciados por decises centralizadas,
a saber: geracao de energia, suprimentos e corporativos.

A atividade atual é gerenciada por um gestor principal, sendo este quem aloca e avalia o
desempenho do segmento operacional. No caso da Companhia esse gestor é o Diretor Presidente.

Na medida em que seus empreendimentos progredirem, a Administracio pretende reavaliar
possiveis segmentacoes de negocios para prover o mercado com informacoes reais e qualitativas.
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Suprimentos Corporativo Outros Ellmm.agoes To?a] do
e ajustes consolidado
Geracio de Energia

Balanco patrimonial - ativo 6.018.243 1 4.736.904 10.451.510 2.826.729 8.400.491
Circulante 410.104 1 348.716 460.597 460.591 764.446
Caixa e equivalentes de caixa 75.755 1 12.011 87.779 87.773 87.773
Contas a receber de clientes 214.205 - - 214.205 214.205 214.205
Titulos e Valores Mobilidrios - - - - - -
Estoque 66.729 - - 66.729 66.729 66.729
Subsidios a receber - CCC 20.722 - - 20.722 20.722 20.722
Ganhos em operac¢des com derivativos - - - - - -
Depésitos vinculados - - 39 39 39 39
Ativos mantidos para negociagdo 303.913 303.913
Outros ativos circulantes 32.693 - 32.753 71.123 71.123 71.065
Nao circulante 5.608.139 - 4.388.188 9.990.913 2.366.138 7.636.046

Realizavel alongo prazo
Partes relacionadas 21.602 - 1.164.283 1.185.885 601.524 771.773
Subsidios a receber -CCC 24.617 - - 24.617 24.617 24.617
Impostos diferidos 218.992 - - 218.992 218.992 218.992
Ganhos em operag¢des com derivativos - - 8.602 8.602 8.602 8.602
Depositos vinculados 171.081 - - 171.081 171.081 171.081
Outros ativos nio circulantes (15.981) - 296.879 280.898 (277) (217)
Investimentos - - 2.904.469 2.904.469 1.175 1.230.385
Imobilizado 4.992.974 - 11.332 5.004.912 - 5.004.609
Intangivel 188.834 - 2.624 191.458 1.346.447 206.204
Diferido 6.022 - - - (6.022) -

30/06/2014
Eliminacdes Total do
Geracao de Energia Suprimentos Corporativo Outros e ajustes consolidado
Balanco patrimonial - passivo 6.023.921 1 4.736.906 10.761.446 11.189.053 8.400.491
Circulante 1.551.448 1 2.107.631 3.659.100 3.659.090 3.659.090
Empréstimos e financiamentos 1.052.038 - 2.091.183 3.143.222 3.143.222 3.143.222
Fornecedores 345.855 1 4.860 e 350.717 350.716 350.716
Perdas em operagdes com derivativos - - - - - -
Partes relacionadas - - -7 (6] () ()
Debéntures - - - - - -
Outros passivos circulantes 153.554 - 11.588 165.162 165.152 165.152
Nao circulante 2.393.263 - 218.227 2.612.478 2.297.362 2.217.206
Exigivel longo prazo

Empréstimos e financiamentos 1.775.822 - 172.495 1.948.317 1.948.317 1.948.317
Impostos diferidos 11.694 - - 11.694 11.694 11.694
Partes relacionadas 603.488 - 44.663 649.140 338.282 258.126
Debéntures - - - - - -
Perdas em operagdes com derivativos - - - - - -
Outros passivos nio circulantes 2.258 - 1.069 3.327 (931) (931)
Acionistas nao controladores - - - -7 253.857 126.929
Patrim énio liquido 2.079.211 [ 2.411.048 4.489.868 7 4.978.744 2.397.267
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30/06/2014
Geracio de energia Suprimentos Corporativo Outros Elin::;:ﬁz: cnn:u‘;;:‘l;gg
Demonstracao do resultado
Receita operacional liquida 832.244 - - 832.244 - 1.076.078
Custo de Bens e/ou Servicos vendidos (737.871) - - (737.871) (934.382) (934.382)
Despesas operacionais (12.991) (0) (41.613) (54.616) (56.750) (56.750)
Outros resultados operacionais 18.735 - 20.953 39.689 (20.234) 38.906
Equivaléncia patrimonial - - (83.628) (83.628) 111 (40.751)
Resultado financeiro (116.907) (1) (79.923) (196.831) - (258.834)
Provisio dos tributos correntes e diferidos (5.633) - - (5.633) - (5.276)
Participacio de ndo controladores (3.201) - - (3.202) (3.202)
Lucro/Prejuizo do periodo (25.625) (1) (184.211) (209.848) (1.011.255) (184.211)
31 de dezembro de 2013
Geracao Eliminacoes Total do
de Energia Suprimentos Corporativo Outros e ajustes consolidado
Balango patrimonial - ativo 8.056.566 5.317 4.751.985 313 (3.149.193) 9.689.212
Circulante 596.950 477 141.242 10 747.842
Caixa e equivalentes de caixa 166.960 457 110.156 10 277.583
Contas a receber de clientes 204.396 204.396
Titulos e Valores Mobilidrios
Estoque 78.376 78.376
Subsidios a receber - CCC 30.802 30.802
Ganhos em operagdes com
derivativos 4.171 4.171
Depositos vinculados 38 38
Outros ativos circulantes 26.416 19 26.878 62.477
Nio circulante 7.459.616 4.840 4.610.742 303 (3.149.193) 8.941.310
Realizével a longo prazo
Partes relacionadas 24.418 1.249.669 (746.067) 528.019
Subsidios a receber -CCC 24.617 24.617
Impostos diferidos 302.327 302.327
Ganhos em operagdes com
derivativos
Depositos vinculados 118.606 118.606
Outros ativos néo circulantes (15.175) 21 214.734 (206.528) (6.947)
Investimentos 3.130.978 (2.189.125) 941.853
Imobilizado 6.805.744 773 12.634 303 6.819.454
Intangivel 195.653 2.727 213.381
Diferido 3.427 4.046 (7.473)
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31 de dezembro de 2013

Geracao Eliminacoes Total do
de Energia Suprimentos _Corporativo Outros e ajustes _consolidado
Balango patrimonial - passivo 8.065.730 5.317 4.751.987 313 (3.134.135) 9.689.212
Circulante 1.398.839 1.580.010 10 2.978.859
Empréstimos e financiamentos 845.930 1.562.211 2.408.142
Fornecedores 327.743 3.473 1 331.216
Perdas em operagoes com
derivativos
Partes relacionadas (1)
Debéntures 112 112
Outros passivos circulantes 225.165 14.215 10 239.389
Naio circulante 4.156.224 22 703.232 501 (723.499) 4.136.479
Exigivel longo prazo
Empréstimos e financiamentos 3.146.961 655.417 3.802.378
Impostos diferidos 9.591 9.591
Partes relacionadas 995.147 22 34.489 501 (722.438) 307.720
Debéntures 5.239 5.239
Perdas em operagdes com
derivativos
Outros passivos nao circulantes 4.524 8.087 (1.060) 11.551
Acionistas ndo controladores 123.633 123.633
Patrimonio liquido 2.510.668 5.295 2.468.744 (198) (2.534.268) 2.450.242

31 de dezembro de 2013

Geraciao Eliminacdes Total do
de Energia Suprimentos _Corporativo Outros e ajustes _consolidado
Demonstracao do resultado
Receita operacional liquida 1.438.831 1.438.831
Custo de bens e/ou servigos
vendidos (1.506.234) (812) (1.507.046)
Despesas operacionais (43.375) (12) (123.701) (173) (167.261)
Outros resultados operacionais (24.839) (14.403) 557 (38.684)
Equivaléncia patrimonial (469.179) (153.012)
Resultado financeiro (285.315) 32 (220.773) (40) (506.096)
Provisao dos tributos
correntes e diferidos 103.248 (114.400) (11.152)
Participacdo de ndo
controladores 1.729 238 1.966
Lucro/Prejuizo do periodo (315.957) (554) (942.456) (212) 557 (942.455)
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Informacoes geograficas

Os quatro segmentos acima descritos estdo divididos geograficamente em trés areas distintas,
conforme evidencia o resumo abaixo:

o Sistema Norte-Nordeste

O Sistema Norte-Nordeste é composto pelas unidades de Itaqui Geracao de Energia S.A., Porto

do Pecém Geracdo de Energia S.A., Pecém II Geracdo de Energia S.A., Parnaiba Geracao de
Energia S.A., Parnaiba II Geragdo de Energia S.A., Parnaiba III Geracdo de Energia S.A., Parnaiba
IV Geracao de Energia S.A., Parnaiba V Geracao de Energia S.A., Taua Geracao de Energia Ltda.,
Taua I Geragao de Energia Ltda. e Amapari Energia S.A.

A planta Itaqui, usina termelétrica a carvao térmico, esta localizada nas proximidades do Itaqui,
no Estado do Maranhao, e sua capacidade de geracao de energia sera de 360 MW com contrato
de venda de energia firmado a partir de 2012.

Ja as usinas termelétricas a carvao pulverizado Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. e Pecém
IT Geracdo de Energia S.A. estdo localizadas na regido do Porto do Pecém, no Estado do Cear4,
possuindo capacidade instalada de 720 MW e de 360 MW, respectivamente.

Ainda na regido do Cear4, encontram-se localizadas a Taué e a Taua II, empresas de geracao de
energia solar, que possuem licenciamento ambiental aprovado para capacidade de geracao de
energia de 5SMW em conjunto, com duas unidades de 1MW, cada uma, ja instaladas.

A Amapari, Produtor Independente de Energia (PIE) no sistema isolado, compreende uma usina
termelétrica de geracdo de energia a partir do 6leo diesel, localizada no Municipio de Serra do
Navio, no Estado do Amapa, com capacidade instalada de 23 MW.

O complexo do Parnaiba de geracio térmica a gis natural, encontra-se localizada
estrategicamente no bloco PN-T-68 da Bacia do Parnaiba, no Estado do Maranhao. O
Empreendimento ja conta com Licenca da Secretaria de Meio Ambiente do Maranhao (SEMA) e
sua poténcia total é prevista em 3.722 MW. Neste complexo estao situadas as cinco empresas
Parnaiba.

o Sistema Sul-Sudeste

A mina de Seival Sul, localizada no Municipio de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul, possui
reservas comprovadas de 152 milhdes de toneladas de carvao mineral. Nesta mesma area, serao
construidos os projetos termelétricos da Sul Geracdo de Energia e da UTE Seival, usinas que terao

capacidade instalada de 727 MW e 600 MW, respectivamente, sendo que, a partir da integracao
com a mina de Seival Sul, terdo o suprimento de combustivel garantido por 30 anos.
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29 Eventos subsequentes

e Venda Parcial de Pecém I

Em 14 de julho de 2014, foi concluida VVenda Parcial de Pecém Il. Esta venda é parte de um
conjunto de medidas adotado pela Companhia para obter recursos adicionais e fortalecer sua
estrutura de capital, que envolve a restruturagédo de seu endividamento e um aumento de capital
de até R$1,5 bilh&o, conforme detalhado no Fato Relevante.

Como resultado da Venda Parcial de Pecém I, a ENEVA recebeu aproximadamente R$400
milhdes por 50% das acdes de emissdo de Pecém Il e pela cessdo de parte dos créditos
relacionados a um empréstimo intercompany concedido originalmente pela ENEVA a Pecém Il.

Com a conclusdo da Venda Parcial de Pecém II, a ENEVA e a E.ON se tornaram acionistas, cada
uma com 50% de participacdo, de uma sociedade de propdsito especifico, a qual detém 100% das
acOes emitidas por Pecém II.

No contexto da transacao, as partes se concederam op¢oes de compra dos 50% remanescentes de
Pecém II.
e Aumento de Capital

Em 01 de agosto de 2014 a Eneva S.A. homologou o aumento do capital social da Companhia
no valor de R$174.728.680,26, em raz&o da subscrigdo e integralizacdo de 137.581.638 novas
acOes ordinarias, no &mbito do aumento de capital aprovado em 09 de maio de 2014.

Dentre os acionistas que compartilham o controle da Companhia, a E.ON passou a deter
aproximadamente 42,9% do capital social, ao passo que o Sr. Eike Fuhrken Batista passou a deter
aproximadamente 20,0%. O Acordo de Acionistas entre a E.ON e o Sr. Eike Fuhrken Batista
permanece em vigor e ndo foi afetado pelo aumento de capital.

O Banco Citibank S.A. ("Citi") subscreveu aproximadamente R$42 milhdes no Aumento de
Capital, recursos utilizados integralmente para o pagamento antecipado de parte do principal da
divida contratada pela Companhia com esta instituicdo financeira, de acordo com termos e
condigdes firmados entre as partes.

O Aumento de Capital, descontada a subscri¢do do Citi, e a venda parcial da usina termelétrica
Pecém Il, conforme descrita acima, representam um aporte de capital de aproximadamente
R$540,7 milhdes. Tais eventos constituem os primeiros passos do plano de estabilizacdo da
ENEVA, conforme fato relevante de 12 de maio de 2014.

68 de 71

PAGINA: 101 de 115



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - MPX ENERGIA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Eneva S.A.
(Companbhia aberta)

Notas explicativas da administracao as informacoes

trimestrais em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario

e Proposta para Adequacdo dos contratos de Parnaiba Il

Em 18 de julho de 2014 a Eneva S.A., informou aos seus acionistas e ao mercado em geral que a
Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica postergou o0 prazo para 18 de agosto de 2014 para
que prossigam as discussdes com a Companhia referentes a proposta para adequagdo das
obrigacBes de fornecimento de energia pela Usina Termelétrica Parnaiba 11 ("Parnaiba 11" ou
"Usina"). O pagamento de qualquer penalidade relacionada ao atraso do inicio da operacdo
comercial de Parnaiba Il permanece suspenso até a data informada.

Em 5 de agosto de 2014, em continuidade ao Comunicado ao Mercado divulgado em 18 de junho
de 2014, comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral que, em reunido de diretoria
realizada hoje, a Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica indeferiu a proposta apresentada
pela Companhia para adequacdo das obrigagdes de fornecimento de energia pela Usina
Termelétrica Parnaiba Il ("Parnaiba 11" ou "Usina™). Nessa mesma ocasido, a diretoria da Aneel
facultou a Parnaiba Il a apresentacdo de uma proposta revisada com ajustes a proposta inicial
apresentada pela ENEVA.

Os termos e condigdes propostos pela Aneel compreendem:

e A conclusdo das obras de Parnaiba Il até dezembro de 2014;

e A postergacdo dos CCEARs - Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado, que passariam a ter inicio em 1° de julho de 2016, ou,
antecipadamente, na data de autorizacéo para operagdo comercial da Usina;

e Penalidade no valor total de R$310 milhdes, paga parceladamente através da reducao da
receita fixa anual da Usina pelo prazo dos CCEARSs; e

e Renovacdo da garantia de fiel cumprimento no valor de R$60 milhdes até julho de 2016.

Adicionalmente, a Companhia devera promover o fechamento do ciclo das quatro turbinas a gas
da Usina Termelétrica Parnaiba | em até cinco anos, sujeito a certas condicGes precedentes,
dentre as quais a venda da energia no mercado regulado e a obtengdo de financiamento de longo
prazo.

A ENEVA considera que os parametros indicados pela Aneel se aproximam as condicOes
minimas necessarias @ manutencdo da viabilidade econdémica do projeto e, sendo assim,
apresentara uma proposta ajustada para adequacédo das obrigac6es de fornecimento de energia de
Parnaiba Il nos proximos dias. A ratificacdo de um acordo final com a Aneel considera uma
evolugdo satisfatoria das discussdes comerciais com a Parnaiba Géas Natural S.A. ("PGN") nos
préximos dias.
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Oportunamente, ENEVA e PGN trabalham em conjunto para otimizar a producdo de gas natural
face ao atual cenario de alto despacho termelétrico no Brasil, incluindo, entre outras medidas, o
gerenciamento dos pocos existentes, a perfuracdo de pogos adicionais e a aceleracdo da producéo
em novas areas ja aprovadas pela ANP - Agéncia Nacional do Petroleo, Géas Natural e
Biocombustiveis para producdo comercial.

Adicionalmente, a Companhia informa que a PGN ajuizou uma agdo contra a Parnaiba | Geragéo
de Energia S.A. ("Parnaiba 1") exigindo a apresentacdo de garantias bancarias para cobrir suas
obrigacbes financeiras no ambito do Acordo de Fornecimento de Gas e do Acordo de
Arrendamento de Capacidade da Unidade de Tratamento de Géas. Um pedido de liminar foi
negado por um juiz de primeira instancia em 1° de julho de 2014. A PGN recorreu entédo ao
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, que também negou o pedido de liminar em 16 de julho de
2014. ENEVA e Parnaiba | estdo discutindo alternativas comerciais com a PGN fora da esfera
judicial.
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Conforme disposto no Estatuto Social da Companhia, ela prépria, seus acionistas e
administradores obrigam-se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo,
validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas na Lei das
Sociedades por A¢des, no proprio Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissédo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado e do Contrato de Participacdo no Novo Mercado.

Em 30 de junho de 2014, o capital social da Companhia era composto por 702.524.469 ac¢bes
ordinarias, assim distribuidas:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 30/06/2014

Quantidade de Acbes Quantidade Total
Acionista Ordinarias % de Acles %
(em unidades) (em unidades)
Controlador 434.005.449 61,78 434.005.449 61,78
Administradores
Conselho de Administragcao 57.070 0,01 57.070 0,02
Diretoria 0 0,00 0 0,00
Conselho Fiscal* - - - -
Acbes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00
Outros Acionistas 268.461.950 38,21 268.461.950 38,20
Total 702.524.469 100 702.524.469 100
Acbes em Circulagéo 268.461.950 38,21 268.461.950 38,21

*Em 30/06/2014 n&o havia Conselho Fiscal instalado na Companhia.

No dia 26/05/2011 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracao de 24/03/2011, aumentando o nimero de a¢des da Companhia de
136.692.680 para 136.720.840, em decorréncia do exercicio das opg¢des de subscrigdo de agdes.

Em fevereiro de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido
do Conselho de Administracdo de 29/02/2012, mediante a emissdo de 9.633 novas acdes, em
decorréncia da conversdo de 6.383 debéntures das 21.735.744 debéntures emitidas pela
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Companhia em 15 de junho de 2011. Com isso, o nimero de acBes da Companhia aumentou de
136.720.840 para 136.730.473.

Em marco de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracdo de 21/03/2012, mediante a emissdo de 984 novas acbes, em
decorréncia da conversdo de 649 debéntures, e mediante a emissdo de 7.040 novas acles
ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢des de subscricdo de acdes
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opc¢des de Compra ou Subscricdo de A¢bes da
Companhia. Com isso, 0 numero de a¢Bes da Companhia aumentou de 136.730.473 para
136.738.497.

Em maio de 2012 ocorreu um aumento do capital social, de acordo com a Reunido do Conselho
de Administracdo de 09/05/2012 em decorréncia de (i) emissdo de 4.112 novas acgbes, em
decorréncia da conversao de 2.701 debéntures; e (ii) emissao de 125.620 novas ac¢des ordinarias,
sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricdo de a¢des outorgadas no
ambito do Programa de Outorga de Opc¢des de Compra ou Subscricdo de A¢bes da Companhia.
Com isso, o0 nimero de a¢bes da Companhia aumentou de 136.738.497 para 136.868.229.

No mesmo més ocorreu um novo aumento do capital social, conforme a primeira Reunido do
Conselho de Administracdo do dia 24/05/2012, ratificando a emisséo de 33.254.705 novas a¢des
ordinérias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversdo de
21.652.966 debéntures. Com isso, o nimero de a¢des da Companhia aumentou de 136.868.229
para 170.122.934.

O Conselho de Administracdo da ENEVA aprovou em 24/05/2012 um aumento de capital da
Companhia, no valor total de R$ 1.000.000.063,00, mediante a emissdo de 22.623.796 novas
acoes, entretanto as agfes s6 passaram a existir apds a conclusédo do aumento de capital com
consequente homologacdo do mesmo, que foi concluido em julho de 2012 e homologado em
Reunido do Conselho de Administracéo realizada no dia 25 de julho de 2012.

Em junho de 2012 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracdo do dia 15/06/2012, ratificando a emissdo de 514 novas acdes ordinérias,
nominativas e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversdo de 334
debéntures. Com isso, 0 numero de acbes da Companhia aumentou de 170.122.934 para
170.123.448.

Em 25/06/2012, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracédo, o aumento de capital
social da Companhia, aprovado em RCA realizada em 24/05/2012, as 11h, no valor de
R$1.000.000.063,00 (um bhilhdo e sessenta e trés reais), dentro do limite do capital autorizado, em
razdo da subscrigdo e total integralizacdo das 22.623.796 novas ac¢des ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, pela E.ON AG (“E.ON”). Dessa forma, o niumero de ag¢des da Companhia
aumentou de 170.123.448 para 192.747.244.

Nos termos da ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 15/08/2012,
0s acionistas reunidos aprovaram, por unanimidade, o desdobramento das a¢8es ordinarias de
emissdo da Companhia, por meio do qual cada 1 (uma) acdo ordindria existente passou a

30/07/2014 18:24:43 Pag: 2

PAGINA; 106 de 115



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - MPX ENERGIA SA Verséo : 1

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2014
02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

corresponder a 3 (trés) acBes da mesma classe. Fardo jus ao recebimento das acdes
desdobradas os acionistas da ENEVA com base na composi¢do acionaria de 15 de agosto de
2012. Com isso, o numero de acdes da Companhia aumentou de 192.747.244 para 578.241.732.

Em janeiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 10/01/2013, ratificando a emissao de 147.480 novas ac8es ordinarias, sem
valor nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢des de subscricdo de agbes outorgadas no
ambito do Programa de Outorga de Opcdes de Compra ou Subscricdo de A¢Bes da Companhia,
levando o numero de a¢des da Companhia para 578.389.212.

Em fevereiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 06/02/2013, ratificando a emissédo de 27.000 novas ag¢fes ordinérias, sem
valor nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢des de subscricdo de agbes outorgadas no
ambito do Programa de Outorga de Opc¢des de Compra ou Subscricdo de A¢bes da Companhia,
levando o nimero de a¢des da Companhia para 578.416.212.

No entanto, ocorreu uma integralizag&o parcial do valor financeiro do aumento de capital, de forma
que o Capital Social em 31/03/2013 totalizasse R$ 3.736.269.091,89, valor inferior ao apresentado
na ata da Reunido do Conselho de Administracdo de 06 de fevereiro de 2013. O restante da
integralizagdo do valor financeiro do aumento de capital foi realizado apd6s o fechamento do
primeiro trimestre, fazendo com que o Capital Social totalizasse R$ 3.736.354.722,02.

Em abril de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracdo do dia 05/04/2013, ratificando a emissédo de 34.500 novas ag¢fes ordindrias, sem
valor nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢des de subscricdo de ag¢bes outorgadas no
ambito do Programa de Outorga de Opc¢des de Compra ou Subscricdo de AgcBes da Companhia,
levando o nimero de agbes da Companhia para 578.450.712. Em raz&o da deliberagdo acima, o
capital social da Companhia passa de R$ 3.736.354.722,02 para R$ 3.736.468.820,55.

Em maio de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 08/05/2013, ratificando a emissdo de 29.250 novas ag¢fes ordindrias, sem
valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢cBes de subscricdo de a¢Bes outorgadas no
ambito do Programa de Outorga de Opc¢des de Compra ou Subscricdo de A¢cBes da Companhia,
levando o nimero de acdes da Companhia para 578.479.962. Em razéo da deliberacdo acima, o
capital social da Companhia passa de R$ 3.736.468.820,55 para R$ 3.736.568.320,85.

Em 16/09/2013, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada
em 03 de julho de 2013, no valor de R$ 799.999.995,15, dentro do limite do capital autorizado, em
razdo da subscricdo e total integralizagdo de 124.031.007 novas ac¢fes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal. Desta maneira, 0 nimero de a¢cées da Companhia aumentou de 578.479.962
para 702.510.969. O capital social da Companhia passou de R$ 3.736.568.320,85 para R$
4.536.568.316,00.

Em outubro de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 21/10/2013, ratificando a emisséo de 13.500 novas ag¢bes ordinérias, sem
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valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢cdes de subscricdo de acbes outorgadas no
ambito do Programa de Outorga de Opcdes de Compra ou Subscricdo de AcBes da Companhia,
levando o nimero de ac¢des da Companhia para 702.524.469. Em razéo da deliberacdo acima, o
capital social da Companhia passa de R$ 4.536.568.316,00 para R$ 4.536.608.413,70.

Em 01/08/2014, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada
em 09/05/2014, no valor de R$174.728.680,26, dentro do limite do capital autorizado, em razdo da
subscricdo e integralizacdo de 137.581.638 novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. Desta maneira, o nimero de a¢Bes da Companhia aumentou de 702.524.469 para
840.106.107. O capital social da Companhia passou de R$4.536.608.413,70 para
R$4.711.337.093,96. Do total do aumento de capital, o montante de R$ 119.959.257,16, referente
a subscricao do co-controlador E.ON, foi integralizado em 20/05/2014.

Posicdo acionaria dos detentores de mais de 5% das acdes de cada espécie e classe da
Companhia até o nivel de pessoa fisica

Companhia: ENEVA S.A. Posicdo em 30/06/2014
Acdes ordinérias* Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 145.704.988 20,7 145.704.988 20,7
Centennial Asset Mining Fund LLC 20.208.840 2,9 20.208.840 2,9
Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC 1.822.065 0,3 1.822.065 0,3
E.ON 266.269.556 37,9 266.269.556 37,9
BNDESPAR 72.650.210 10,3 72.650.210 10,3
Outros 195.868.810 27,9 195.868.810 27,9
Total 702.524.469 100 702.524.469 100

*O Capital Social da ENEVA é composto apenas por a¢des ordinarias.

Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da Companhia) até o nivel de pessoa
fisica

Companhia: Centennial Asset Mining Fund LLC Posi¢do em 30/06/2014

Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 1.000 100 1.000 100
Total 1.000 100 1.000 100

Companhia: Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC  Posi¢do em 30/06/2014

Quotas Total
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Acionista Quantidade % Quantidade %
Centennial Asset Mining Fund LLC 1.000 100 1.000 100
Total 1.000 100 1.000 100

Para melhor entendimento segue abaixo breve histdrico das alteragdes societarias ocorridas na
ENEVA no periodo de um ano:

e Em 27/05/2013, a E.ON SE e o Sr. Eike Fuhrken Batista (“Partes”), acionista controlador
da ENEVA, celebraram o Acordo de Acionistas (“Acordo”), no qual as Partes
estabeleceram os principais termos e condicdes que regerdo seu relacionamento na
qualidade de, e enquanto assim permanecerem (observadas as disposi¢cfes de rescisdo do
Acordo), acionistas da ENEVA visando ao Controle Compartilhado da Companhia pelas
Partes. A E.ON e o Sr. Eike Fuhrken Batista celebraram um Contrato de Investimento em
27 de margo de 2013 em relacéo a aquisicdo de acdes de emissdo da ENEVA pela E.ON
detidas pelo Sr. Eike Fuhrken Batista, seguida de aumento de capital privado da ENEVA,
homologado em 16/092013.

Em 31 de marco de 2013, o Capital Social da Companhia era composto por 578.241.732 acdes
ordinarias, assim distribuidas:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicéo em 30/06/2013

Quantidade de Acdes Quantidade Total
Acionista Ordinarias % de Agdes %
(em unidades) (em unidades)
Controlador 377.150.046| 65,2 377.150.046| 65,2
Administradores
Conselho de Administragdo 98.085/0,02 98.085/0,02
Diretoria 521.400/0,09 521.400/0,09
Conselho Fiscal* -l - -l -
Acbes em Tesouraria 0/0,00 0/0,00
Outros Acionistas 200.710.43134,7 200.710.431/34,7
Total 578.479.962| 100 578.479.962 100
Ac¢des em Circulagéo 200.710.431 34,7 200.710.431/34,7
*Para o exercicio social encerrado em 31/12/2012, o Conselho Fiscal ndo foi instalado pela Assembleia Ordinéria da
Companhia.
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Posicdo acionaria dos detentores de mais de 5% das acdes de cada espécie e classe da
Companhia até o nivel de pessoa fisica

Companhia: ENEVA S.A. Posi¢cédo em 30/06/2013
AcOes ordinérias Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 145.704.988 25,2 145.704.988 25,2
Centennial Asset Mining Fund LLC 20.208.840 3,5 20.208.840 3,5
Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC 1.822.065 0,3 1.822.065 0,3
E.ON 209.414.153 36,2 209.414.153 36,2
BNDESPAR 59.823.537 10,3 59.823.537 10,3
Outros 201.329.916 34,8 201.329.916 34,8
Total 578.479.962 100 578.479.962 100

Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da Companhia) até o nivel de pessoa

fisica
Companhia: Centennial Asset Mining Fund LLC  Posi¢do em 30/06/2013
Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 1.000 100 1.000 100
Total 1.000 100 1.000 100
Companhia: Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC  Posicao em 30/06/2013
Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Centennial Asset Mining Fund LLC 1.000 100 1.000 100
Total 1.000 100 1.000 100
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Eneva S.A.

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Eneva S.A., contidas no Formulério de Informagées
Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2014 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de seis meses findos nessa
data e das mutacdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, assim como o resumo
das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contdbeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase
Continuidade das operagdes
da Companhia

Chamamos a atencao para a Nota 1 as informacdes trimestrais, que descreve que a Companhia registrou, em 30 de junho de 2014,
prejuizos acumulados de R$ 2.558.792 mil, prejuizos no periodo de seis meses findos nessa data de R$ 184.211 mil e apresentou
excesso de passivos sobre ativos circulantes nas informacgdes trimestrais individuais e consolidadas nos montantes de R$ 1.779.699
mil e R$ 2.915.370 mil, respectivamente. Essa situagdo, entre outras descritas na Nota 1, suscita incerteza significativa sobre sua
continuidade operacional, a qual dependera do sucesso das operagdes em curso, as quais incluem aumento de capital, venda de
ativos e renegociagdo do prazo de vencimento de dividas, conforme mencionado na Nota 1. As informacgdes trimestrais ndo incluem
guaisquer ajustes em virtude dessas incertezas. Nossa conclusédo néo esta ressalvada em funcéo desse assunto.

Outros assuntos
Demonstragfes

do valor adicionado
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Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgéo de Informacgdes Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Revisao das cifras do ano anterior

As Informagdes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacdes contébeis correspondentes ao resultado,
resultado abrangente, mutagdes do patrimonio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado do trimestre findo em 30 de junho de 2013,
obtidas das informac¢des trimestrais — ITR daquele trimestre, apresentadas para fins de comparacéo. A revisdo das Informacdes
Trimestrais - ITR do trimestre findo em 30 de junho de 2013 foi conduzida sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatérios de reviséo com datas de 13 de agosto de 2013, com a énfase do mesmo assunto mencionado no paragrafo
anterior.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2014
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5 "F" RJ
Guilherme Naves Valle

Contador CRC 1MG070614/0-5 "S" RJ
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

N&o aplicavel.
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Informagdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 30 de junho de
2014.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2014.
Fabio H. Bicudo (Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores)

Frank Possmeier (Diretor)
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a concluséo expressa no relatorio de revisao dos Auditores Independentes, datado em 13 de agosto
de 2014, relativo as Informagdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 30 de junho de 2014.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2014.
Fabio H. Bicudo (Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores)

Frank Possmeier (Diretor)
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