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J4 as usinas termelétricas a carvao pulverizado Pecém Il Geragdo de Energia S.A. estdo localizadas na regido do
Porto do Pecém, no Estado do Ceard, possuindo capacidade de 360 MW.

Ainda na regido do Ceara, encontram-se localizadas a Taud e a Taud Il, empresas de geracao de energia solar,
gue possuem licenciamento ambiental aprovado para capacidade de geracdo de energia de 5MW em conjunto,
com duas unidades de 1MW, cada uma, jd instaladas.

A Amapari, Produtor Independente de Energia (PIE) no sistema isolado, compreende uma usina termelétrica de
geracdo de energia a partir do dleo diesel, localizada no Municipio de Serra do Navio, no Estado do Amapa, com
capacidade instalada de 23 MW.

O complexo do Parnaiba de geracdo térmica a gds natural, encontra-se localizada estrategicamente no bloco
PN-T-68 da Bacia do Parnaiba, no Estado do Maranhdo. O Empreendimento ja conta com Licenca da Secretaria
de Meio Ambiente do Maranhdo (SEMA) e sua poténcia total é prevista em 3.722 MW. Neste complexo estdo
situadas as cinco empresas Parnaiba.

Sistema Sul-Sudeste

A mina de Seival Sul, localizada no Municipio de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul, possui reservas
comprovadas de 152 milhdes de toneladas de carvdao mineral. Nesta mesma drea, serdo construidos os projetos
termelétricos da Sul Geracdo de Energia e da UTE Seival, usinas que terdao capacidade instalada de 727 MW e
600 MW, respectivamente, sendo que, a partir da integracdo com a mina de Seival Sul, terdo o suprimento de
combustivel garantido por 30 anos.

29. Eventos subsequentes
ENEVA celebra distrato de contrato de fornecimento de energia elétrica a MMX

Em 13 de abril de 2015 — A ENEVA S.A. — Em Recuperac¢do Judicial comunica aos seus acionistas e ao mercado
em geral que foi celebrado nesta data pela sua subsididria ENEVA Comercializadora de Energia Ltda. (“ENEVA
Comercializadora”) o distrato (“Distrato”) de contratos para fornecimento de energia elétrica a MMX Mineracao
e Metdlicos S.A. e subsididrias (“MMX”) pelo prazo de 15 anos, iniciados em janeiro de 2014 , nos termos e
condicbes divulgadas no fato relevante de 12 de setembro de 2011 e no Formuldrio de Referéncia da
Companhia. Por meio do Distrato, a ENEVA Comercializadora comprometeu-se a pagar a MMX o valor de R$40
milhGes pelos 180MW a serem entregues a partir de 2016 e todo e qualquer outro direito objeto dos Contratos
e respectivas cessGes a subsidiarias da MMX. O pagamento serd realizado em uma Unica parcela apds o
cumprimento de determinadas condi¢Bes precedentes, tendo como prazo limite a data de 30 de setembro de
2015. Caso o pagamento nao seja realizado até essa data, o Distrato sera rescindido e as obriga¢des assumidas
nos Contratos permanecerdo inalteradas, incluindo-se a obrigacdo de pagamento de eventuais multas
contratuais, sendo a ENEVA solidariamente responsavel. As Administracdes da ENEVA e da MMX entendem que
a celebragdo do Distrato nas condi¢Ges pactuadas reflete uma alternativa equilibrada e adequada as situagdes
atuais das companhias.

Pecém Il passa por manutengao para limpeza de cinzas acumuladas na caldeira e antecipa parada bienal para
manuten¢do preventiva

Em 24 de abril de 2015 — A ENEVA S.A. — Em Recuperagao Judicial comunica aos seus acionistas e ao mercado
em geral que a Usina Termelétrica Pecém Il (“Pecém II” ou “Usina”), atualmente pertencente a Companhia e a
E.ON, teve sua operacao interrompida em 13 de abril de 2015 para a retirada de cinzas acumuladas na caldeira
da Usina. No inicio deste processo, verificou-se uma acumulacdo acima do normal de cinzas, o que levou a
iniciar procedimentos adicionais de manutencgdo. As avaliagGes iniciais da equipe de operacées de Pecém Il, em
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parceria com técnicos da E.ON, indicam que a ocorréncia relatada foi decorrente, principalmente, por
deficiéncias no sistema de queima de carvao da caldeira. Na sequéncia, foi estabelecido um plano de acao que
consiste na remocao das cinzas da caldeira e no reparo ou substituicdo dos queimadores deste equipamento, a
um custo estimado de aproximadamente R$2 milhdes. Além destas atividades, estdo sendo conduzidas anélises
da causa do problema para mitigar a possibilidade de nova ocorréncia. De forma a minimizar o tempo de
paralisacdo de Pecém Il em 2015, a parada bienal para manutengdo preventiva da Usina, inicialmente prevista
para agosto de 2015, estd sendo antecipada para coincidir com a realizagdo dos procedimentos acima. A
conclusdo dessas atividades é estimada para meados de maio de 2015.

Aprovacgao da Venda de Pecém | e do Plano de Recuperacgao Judicial da Companhia

Em 30 de abril de 2015 — ENEVA S.A. — Em Recuperac¢do Judicial, e em continuidade aos Fatos Relevantes
divulgados em 12 de fevereiro e em 10 e 16 de abril de 2015, informa aos seus acionistas e ao mercado em geral
0 que segue. Em Assembleia Geral de Credores da Companhia e de sua subsididria ENEVA Participacdes S.A.
(“Recuperandas”), realizada nesta data, foram aprovadas as seguintes matérias constantes da ordem do dia:
(i) por 98,82% do total de créditos detidos pelos credores das Recuperandas presentes a Assembleia, a
alienacdo da participacao societaria detida pela Companhia na sociedade Porto do Pecém Geracgao
de Energia S.A. (Pecém I) em favor da EDP — Energias do Brasil S.A.; e
(ii) (i) por 81,47% do total de créditos detidos pelos credores das Recuperandas presentes a
Assembleia, o Plano de Recuperacao Judicial conjunto das Recuperandas, o qual sera submetido a
homologacao pelo Juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, nos termos da lei.

Acordo PGN-BPMB

Em 30 de abril de 2015 — ENEVA S.A. — Em Recuperacdo Judicial informa aos seus acionistas e ao mercado em
geral que, em conjunto com Parnaiba | Geracdo de Energia S.A., Parnaiba Il Geracdo de Energia S.A. (“Parnaiba
[I”), Parnaiba Ill Geracdo de Energia S.A. e o Consdrcio UTE Parnaiba IV (em conjunto “Usinas do Complexo
Parnaiba”), na data de ontem, celebrou acordo com a Parnaiba Gas Natural S.A. (“PGN”) e a BPMB Parnaiba S.A.
(“BPMB”), fornecedores de gdas natural das Usinas do Complexo Parnaiba, visando prevenir potenciais litigios
relacionados ao fornecimento de gds natural, tendo em vista as disposicdes do Termo de Compromisso de
Ajuste de Conduta (“TAC”) celebrado entre a Companhia, Parnaiba Il e a Aneel — Agéncia Nacional de Energia
Elétrica, conforme divulgado nos Comunicados ao Mercado de 5 de agosto de 2014 e 21 de novembro de 2014.
O referido acordo estabelece, entre outros pontos, que a PGN e a BPMB concederdo descontos sobre o
fornecimento de gas natural as Usinas do Complexo Parnaiba nos seguintes valores:

(i) R$141,8 milhdes, referentes a postergacdo do inicio de operagdo comercial de Parnaiba Il, a serem
apurados mensalmente entre os meses de abril de 2015 e setembro de 2016; e
(i) (i) R$167,0 milhdes, equivalentes a 50% da reducio da receita fixa de Parnaiba Il no valor de

R$334,1 milhdes, conforme previsto no TAC, a serem apurados entre os anos de 2022 e 2036.

O acordo também prevé a extensdo do contrato de fornecimento de gas natural a Parnaiba Il até o término dos
seus CCEARs — Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado, conforme previsto pelo
TAC, ou seja, 30 de abril de 2036. A celebracao do acordo representa um importante passo para ampliacdo da
viabilidade economico-financeira dos projetos do Complexo Parnaiba, em especial de Parnaiba Il.

Homologacao do Plano de Recuperagao Judicial

Em 12 de maio de 2015 o Juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro proferiu decisdo
homologando o Plano de Recuperacdo Judicial conjunto da Companhia e de sua subsidiaria ENEVA ParticipacGes
S.A. - em Recuperacdo Judicial (em conjunto "Recuperandas"), entdo aprovado na Assembleia Geral de Credores
de 30 de abril de 2015.
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Conforme disposto no Estatuto Social da Companhia, ela prépria, seus acionistas e administradores obrigam-se a resolver
por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicfes contidas na Lei das
Sociedades por Acbes, no proprio Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara
de Arbitragem do Mercado e do Contrato de Participagéo no Novo Mercado.

Em 31 de margco de 2015, o capital social da Companhia era composto por 840.106.107 agdes ordindrias, assim
distribuidas:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 31/03/2015

Quantidade de Acbes Quantidade Total
Acionista Ordinarias % de Acles %
(em unidades) (em unidades)

Controlador 528.461.557 62,90 528.461.557 62,90
Administradores

Conselho de Administragdo 0 0,01 0 0,00

Diretoria 45.678 0,00 45.678 0,01
Conselho Fiscal*
Acbes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00
Outros Acionistas 311.598.872 37,09 311.598.872 37,09
Total 840.106.107 100 840.106.107 100
Agdes em Circulagéo 311.598.872 37,09 311.598.872 37,09

*Em 31/03/2015 n&o havia Conselho Fiscal instalado na Companhia.

No dia 26/05/2011 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a Reunido do Conselho de
Administracdo de 24/03/2011, aumentando o ndmero de a¢des da Companhia de 136.692.680 para 136.720.840, em
decorréncia do exercicio das op¢des de subscricdo de agdes.

Em fevereiro de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do Conselho de
Administracdo de 29/02/2012, mediante a emissdo de 9.633 novas agles, em decorréncia da conversdo de 6.383
debéntures das 21.735.744 debéntures emitidas pela Companhia em 15 de junho de 2011. Com isso, 0 niUmero de acdes
da Companhia aumentou de 136.720.840 para 136.730.473.

Em marco de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do Conselho de
Administracdo de 21/03/2012, mediante a emissdo de 984 novas acdes, em decorréncia da conversdo de 649
debéntures, e mediante a emissdo de 7.040 novas ac¢des ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de
opcbes de subscricdo de a¢bes outorgadas no d&mbito do Programa de Outorga de Opc¢Bes de Compra ou Subscricdo de
Acdes da Companhia. Com isso, 0 nimero de a¢cbes da Companhia aumentou de 136.730.473 para 136.738.497.
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Em maio de 2012 ocorreu um aumento do capital social, de acordo com a Reunido do Conselho de Administracdo de
09/05/2012 em decorréncia de (i) emissao de 4.112 novas acdes, em decorréncia da conversao de 2.701 debéntures; e
(ii) emissdo de 125.620 novas acdes ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opc¢des de subscricdo
de ac8es outorgadas no ambito do Programa de Outorga de OpcBes de Compra ou Subscricdo de A¢cdes da Companhia.
Com isso, 0 nimero de a¢cbes da Companhia aumentou de 136.738.497 para 136.868.229.

No mesmo més ocorreu um novo aumento do capital social, conforme a primeira Reunido do Conselho de Administrag&o
do dia 24/05/2012, ratificando a emissdo de 33.254.705 novas ac¢8es ordinarias, nominativas e sem valor nominal da
Companhia, em decorréncia da conversdo de 21.652.966 debéntures. Com isso, 0 numero de agdes da Companhia
aumentou de 136.868.229 para 170.122.934.

O Conselho de Administracdo da ENEVA aprovou em 24/05/2012 um aumento de capital da Companhia, no valor total de
R$ 1.000.000.063,00, mediante a emissdo de 22.623.796 novas acdes, entretanto as acbes sO passaram a existir apds a
conclusdo do aumento de capital com consequente homologagdo do mesmo, que foi concluido em julho de 2012 e
homologado em Reuniéo do Conselho de Administragéo realizada no dia 25 de julho de 2012.

Em junho de 2012 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de Administracdo do dia
15/06/2012, ratificando a emissé@o de 514 novas ag¢8es ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em
decorréncia da conversdo de 334 debéntures. Com isso, 0 numero de a¢Bes da Companhia aumentou de 170.122.934
para 170.123.448.

Em 25/06/2012, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital social da Companhia,
aprovado em RCA realizada em 24/05/2012, as 11h, no valor de R$1.000.000.063,00 (um bilhdo e sessenta e trés reais),
dentro do limite do capital autorizado, em razdo da subscricdo e total integralizacdo das 22.623.796 novas acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, pela E.ON AG (“E.ON”). Dessa forma, o numero de agbes da Companhia
aumentou de 170.123.448 para 192.747.244.

Nos termos da ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 15/08/2012, os acionistas reunidos
aprovaram, por unanimidade, o desdobramento das ac¢des ordinarias de emissédo da Companhia, por meio do qual cada 1
(uma) acdo ordindria existente passou a corresponder a 3 (trés) acdes da mesma classe. Fardo jus ao recebimento das
acOes desdobradas os acionistas da ENEVA com base na composi¢do acionaria de 15 de agosto de 2012. Com isso, 0
namero de a¢des da Companhia aumentou de 192.747.244 para 578.241.732.

Em janeiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de Administracdo do dia
10/01/2013, ratificando a emissdo de 147.480 novas ac¢des ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de
opcbes de subscricdo de ac¢bes outorgadas no d&mbito do Programa de Outorga de Opc¢bes de Compra ou Subscricdo de
Ac¢des da Companhia, levando o nimero de a¢gbes da Companhia para 578.389.212.

Em fevereiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de Administracdo do dia
06/02/2013, ratificando a emisséo de 27.000 novas acdes ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de
opcbes de subscricdo de acBes outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opcdes de Compra ou Subscri¢do de
Acdes da Companhia, levando o nimero de a¢bes da Companhia para 578.416.212.

No entanto, ocorreu uma integralizacdo parcial do valor financeiro do aumento de capital, de forma que o Capital Social
em 31/03/2013 totalizasse R$ 3.736.269.091,89, valor inferior ao apresentado na ata da Reunido do Conselho de
Administracdo de 06 de fevereiro de 2013. O restante da integralizacdo do valor financeiro do aumento de capital foi
realizado apés o fechamento do primeiro trimestre, fazendo com que o Capital Social totalizasse R$ 3.736.354.722,02.

Em abril de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de Administracdo do dia
05/04/2013, ratificando a emissdo de 34.500 novas ac¢des ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de
opcbes de subscricdo de a¢bes outorgadas no &mbito do Programa de Outorga de Opg¢bes de Compra ou Subscricdo de
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Acdes da Companhia, levando o niumero de ac6es da Companhia para 578.450.712. Em razdo da deliberacdo acima, o
capital social da Companhia passa de R$ 3.736.354.722,02 para R$ 3.736.468.820,55.

Em maio de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de Administracdo do dia
08/05/2013, ratificando a emissdo de 29.250 novas ac¢des ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de
opcdes de subscricdo de acbes outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opcdes de Compra ou Subscricdo de
Acdes da Companhia, levando o nimero de a¢Bes da Companhia para 578.479.962. Em razao da deliberacéo acima, o
capital social da Companhia passa de R$ 3.736.468.820,55 para R$ 3.736.568.320,85.

Em 16/09/2013, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital social da Companhia,
conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 03 de julho de 2013, no valor de R$
799.999.995,15, dentro do limite do capital autorizado, em raz&o da subscricdo e total integralizacdo de 124.031.007
novas acdes ordinérias, nominativas e sem valor nominal. Desta maneira, o nimero de a¢des da Companhia aumentou
de 578.479.962 para 702.510.969. O capital social da Companhia passou de R$ 3.736.568.320,85 para R$
4.536.568.316,00.

Em outubro de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de Administracédo do dia
21/10/2013, ratificando a emisséo de 13.500 novas acdes ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de
opcbes de subscricdo de acbes outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opcdes de Compra ou Subscricdo de
Acdes da Companhia, levando o niumero de a¢cBes da Companhia para 702.524.469. Em razdo da deliberagdo acima, o
capital social da Companhia passa de R$ 4.536.568.316,00 para R$ 4.536.608.413,70.

Em 01/08/2014, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital social da Companhia,
conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracéo realizada em 09/05/2014, no valor de R$174.728.680,26,
dentro do limite do capital autorizado, em razdo da subscricdo e integralizacdo de 137.581.638 novas acdes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal. Desta maneira, 0 nimero de a¢bes da Companhia aumentou de 702.524.469 para
840.106.107. O capital social da Companhia passou de R$ 4.536.608.413,70 para R$ 4.711.337.093,96.

Posicao acionaria dos detentores de mais de 5% das acdes de cada espécie e classe da Companhia até o nivel de
pessoa fisica

Companhia: ENEVA S.A. Posi¢do em 31/03/2015
Acdes ordinarias* Total
Acionista Quantidade % Quantidade %

E.ON 360.725.664 42,9% 360.725.664 42,9%
Outros 151.499.940 18,0% 151.499.940 18,0%
Eike Fuhrken Batista 145.704.988 17,3% 145.704.988 17,3%
Centennial Asset Mining Fund LLC 20.208.840 2,4% 20.208.840 2,4%
Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC 1.822.065 0,2% 1.822.065 0,2%
FIA Dinamica Energia 87.494.400 10,4% 87.494.400 10,4%
BNDESPAR 72.650.210 8,6% 72.650.210 8,6%
Total 840.106.107 100,0% 840.106.107 100,0%

*O Capital Social da ENEVA é composto apenas por ag8es ordinarias.

Distribuic&o do capital social da pessoa juridica (acionista da Companhia) até o nivel de pessoa fisica
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Companhia: Centennial Asset Mining Fund LLC

Posicéo em 31/12/2014

Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 1.000 100 1.000 100
Total 1.000 100 1.000 100

Companhia: Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC

Posicdo em 31/12/2014

Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Centennial Asset Mining Fund LLC 1.000 100 1.000 100
Total 1.000 100 1.000 100

Para melhor entendimento segue abaixo breve histérico das alteracdes societarias ocorridas na ENEVA no periodo de um

ano:

Em 27/05/2013, a E.ON SE e o Sr. Eike Fuhrken Batista (“Partes”), acionista controlador da ENEVA, celebraram o Acordo
de Acionistas (“Acordo”), no qual as Partes estabeleceram o0s principais termos e condicbes que regerdo seu
relacionamento na qualidade de, e enquanto assim permanecerem (observadas as disposi¢cdes de rescisdo do Acordo),
acionistas da ENEVA visando ao Controle Compartilhado da Companhia pelas Partes. A E.ON e o Sr. Eike Fuhrken
Batista celebraram um Contrato de Investimento em 27 de mar¢o de 2013 em relacédo a aquisi¢do de agbes de emissédo da
ENEVA pela E.ON detidas pelo Sr. Eike Fuhrken Batista, seguida de aumento de capital privado da ENEVA, homologado

em 16/09/2013.

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social da Companhia era composto por 702.524.469 acdes ordindrias, assim

distribuidas:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 31/12/2013

Quantidade de A¢Ges Ordinarias

I (Em Unidades)
Controlador 434.005.449
Administradores

Conselho de Administragao 155.155

Diretoria 485.700
Conselho Fiscal* -
Acdes em Tesouraria -
Outros Acionistas 267.878.165
Total 702.524.469
Ac¢des em Circulagéo 267.878.165

%
61,78

0,02
0,07

38,13
100

38,13

Quantidade Total de Agdes

(Em Unidades) %

434.005.449 61,78
155.155 0,02
485.700 0,07

267.878.165 38,13

702.524.469 100

267.878.165 38,13

*Para o exercicio social encerrado em 31/12/2014, o Conselho Fiscal néo foi instalado pela Assembleia Ordinaria da Companhia.

06/05/2015 11:18:02

Pag: 4

PAGINA: 87 de 91



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - MPX ENERGIA SA

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL,

Legislagdo Societéria

INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2015

Versao : 1

02123-7 ENEVA S/A

04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Posicdo acionaria dos detentores de mais de 5% das acfes de cada espécie e classe da Companhia até o nivel de

pessoa fisica

Companhia: ENEVA S.A.

Posicéo em 31/12/2013
(em acdes)

Acdes ordinérias*

Total

Acionista Quantidade
Eike Fuhrken Batista 145.704.988
Centennial Asset Mining Fund LLC 20.208.840
Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC 1.822.065
E.ON 266.269.556
BNDESPAR 72.650.210
Outros 195.868.810
Total 702.524.469

%

20,7
2,9
0,3

37,9

10,3

27,9
100

Quantidade %

145.704.988 20,7
20.208.840 2,9
1.822.065 0,3
266.269.556 37,9
72.650.210 10,3
195.868.810 27,9
702.524.469 100

Distribuicédo do capital social da pessoa juridica (acionista da Companhia) até o nivel de pessoa fisica

Companhia: Centennial Asset Mining Fund LLC Posi¢do em 30/09/2013
Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 1.000 100 1.000 100
Total 1.000 100 1.000 100

Companhia: Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC

Posi¢do em 30/09/2013

Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Centennial Asset Mining Fund LLC 1.000 100 1.000 100
Total 1.000 100 1.000 100
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

N&o aplicavel.
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que

revisou, discutiu e concordou com as Informagdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 31 de margo de
2015.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2015.
Alexandre Americano (Diretor Presidente)

Ricardo Levy (Diretor Vice-Presidente e de Relages com Investidores)
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a concluséo expressa no relatério de revisao dos Auditores Independentes, datado em 14 de maio
de 2015, relativo as Informagdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 31 de margo de 2015.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2015.
Alexandre Americano (Diretor Presidente)

Ricardo Levy (Diretor Vice-Presidente e de Relages com Investidores)
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Eventos do Periodo e Eventos Subsequentes
Aprovacdao e Homologacao pela Justica da Venda da Pecém I e do Plano de Recuperacao Judicial

Em 30 de abril de 2015, os credores da Companhia e suas subsidiaria ENEVA ParticipacGes S.A. se reuniram para
a Assembleia Geral de Credores e aprovaram a venda da participacdo da ENEVA em Pecém I para a EDP -
Energias do Brasil S.A. pelo valor de R$300 milhdes e também aprovaram o Plano de Recuperacdo Judicial, o

qual teve sua versdo ajustada divulgada em 10 de abril de 2015.

Os principais termos e condigdes finais do Plano de Recuperagao Judicial estdo resumidos abaixo:
(i) pagamento total de R$250.000 para cada credor, limitado ao valor de seus respectivos créditos;
(ii) desconto de 20% do valor de créditos de cada credor para valores maiores que R$250.000,00;
(iii) capitalizacdo de 40% do valor de créditos maiores que R$250.000,00; e

(iv) reperfilamento do saldo restante de créditos no valor de aproximadamente R$1,0 bilhdo, sob os

seguintes termos e condigles:

— Juros: CDI + 2,75% a.a. (para dividas em Real) ou Libor + 0% a.a. (para dividas em moeda

estrangeira)
— Duragdo: 13 anos
— Caréncia: 4 anos (Juros) + 8 anos (Principal)

— Amortizacdo: Calendario personalizado, de 15% para 25% a.a.

Além disso, o Plano prevé um aumento no capital no valor de aprox. R$3 bilhGes, com um prego de emissdo de

R$0,15/acdo da Companhia, a ser composto por:
(i) contribuicdo em dinheiro;
(ii) capitalizacdo de créditos de credores, no valor de aprox. R$1,0 bilhdo; e

(iii) contribuicdo dos ativos de certos stakeholders da Companhia, totalizando R$1.305 milhdes compostos

por:

50% da ENEVA Participagdes;

9,1% da Parnaiba Gas Natural (fornecedor de gas das usinas do Complexo Parnaiba);

— 30% de Parnaiba I;

— 30% de Parnaiba III;

— 30% de Parnaiba IV; e

— BPMB Parnaiba (dona de 30% do campo de gas que abastece as usinas do Complexo Parnaiba)

Em 12 de maio de 2015, o Plano de Recuperacdo Judicial aprovado pelos credores foi homologado pelo Juizo
Juizo da 4@ Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro.
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Remocdo de cinzas da caldeira de Pecém II e antecipacdo da parada para manutengdo preventiva
bienal.

Pecém II teve suas operacgdes suspensas em 13 de abril de 2015 para iniciar os procedimentos de remogdo de
cinzas em sua caldeira. Devido ao acumulo além do normal de cinzas, causado principalmente por uma
deficiéncia do sistema de queima de carvdao da caldeira, procedimentos adicionais de manutencdao foram
iniciados. Tais medidas consistem na remogdo das cinzas da caldeira e no reparo ou substituicdo dos
queimadores deste equipamento, a um custo estimado de aproximadamente R$2 milhdes.

Para minimizar o tempo total de interrupcdo de Pecém II em 2015, a parada para manutengdo preventiva bienal,
inicialmente programada para agosto de 2015, foi antecipada para coincidir com as manutencdes acima

mencionadas. Todas as manutencdes estdo previstas para serem concluidas em meados de maio de 2015.

Distrato para fornecimento de energia a MMX

Em abril de 2015, a ENEVA Comercializadora celebrou distrato para cancelar contratos para fornecimento de
energia a MMX Mineracdo e Metalicos e suas subsidiarias por um periodo de 15 anos, iniciando-se em janeiro de
2014.

A ENEVA Comercializadora comprometeu-se a pagar a MMX o valor de R$40 milhdes pelos 180MW a serem
entregues a partir de 2016 e todo e qualquer outro direito objeto dos Contratos e respectivas cessbes a
subsidiarias da MMX. O pagamento sera realizado em uma Unica parcela apds o cumprimento de determinadas
condicdes precedentes, tendo como prazo limite a data de 30 de setembro de 2015.

A execucao da rescisao do contrato sob as condicOes acordadas reflete uma solugdo balanceada e apropriada
para a atual situacdo da ENEVA e da MMX.

Assinatura do acordo de pagamento com a PGN e a BPMB

A ENEVA e as Usinas do Complexo Parnaiba celebraram um acordo em 30 de abril de 2015 com a Parnaiba Gas
Natural (PGN) e com a BPMB Parnaiba, fornecedores de gas natural das Usinas do Complexo Parnaiba, com o
objetivo de prevenir possiveis disputas com relacdo ao abastecimento de gas natural, tendo em vista as
disposicGes do Termo de Compromisso de Ajuste de Conduta (TAC) celebrado entre a ENEVA, a Parnaiba II e a
Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) em 20 de novembro de 2014.

Este acordo estabelece que a PGN e a BPMB concederdo descontos sobre o fornecimento de gds natural as Usinas
do Complexo Parnaiba nos seguintes valores: (i) R$141,8 milhdes, referentes a postergacdo do inicio de operagdo
comercial de Parnaiba Il, a serem apurados mensalmente entre os meses de abr/2015 e set/2016; e (ii) R$167,0
milhdes, equivalentes a 50% da reducdo da receita fixa de Parnaiba Il no valor de R$334,1 milhdes, conforme
previsto no TAC, a serem apurados entre os anos de 2022 e 2036.

O acordo também prevé a extensao do contrato de fornecimento de gds natural a Parnaiba Il até o término dos
seus PPAs, conforme previsto pelo TAC, ou seja, 30 de abril de 2036.
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A conclusdo do acordo é um importante passo para melhorar a viabilidade econdmica e financeira das Usinas do
Complexo Parnaiba, principalmente a Parnaiba II.

Desempenho Economico e Financeiro

Com a venda parcial de Pecém II, a participacdo acionaria da ENEVA no projeto foi reduzida para 50%. Como
consequéncia disso, seguindo os padries contabeis estabelecidos pela IFRS 11, desde 1° de junho de 2014,

Pecém II é reconhecida sob o0 método de equivaléncia patrimonial.

Devido a celebragdo do acordo de venda de Pecém I em 9 de dezembro de 2014, este ativo foi contabilizado
como Ativo para Venda e ndo como Investimento, e por isso ndo é mais contabilizado como Equivaléncia

Patrimonial nos resultados.

1. Receita Operacional Liquida

No 1T15, a ENEVA registrou uma Receita Operacional Liquida consolidada de R$373,8 milhdes vs. R$586,8
milhGes registrados no 1T14. A redugdo da Receita Liquida deve-se em boa parte a desconsolidagdo de Pecém II,
desde junho de 2014, a qual totalizou R$147,1 milhdes no 1T14, e a redugdo de R$71,2 milhdes da Receita
Variavel de Parnaiba I, como resultado da reducdo da disponibilidade desta usina, prejudicada pela otimizacdo de
gas no Complexo Parnaiba.

A Receita Liquida no 1T15 é composta em maior parte pela receita Contratos de Comercializacdo de Energia
Elétrica no Ambiente Regulado (CCEARs) de Itaqui e de Parnaiba I, que alcangaram, respectivamente, R$155,5
milhGes e R$221,3 milhdes no periodo. No trimestre, a receita de Parnaiba II abrangeu os custos de reembolso
de Parnaiba I para a geracao em substituicdo de parte desta ultima usina, conforme estabelecido no esquema
operacional do acordo da Aneel para prorrogar a data de operacdo comercial de Parnaiba II.

No periodo, as receitas de Itaqui e de Parnaiba I tiveram um aumento de R$9,3 milhdes e R$10,3 milhoes,
respectivamente, como resultado das mudancas regulatérias com relacdo (i) a quantidade de energia alocada

pelas usina nos Mercados Livres e Regulados; e (ii) a garantia fisica das usinas, em vigor desde margo de 2015.

Segue abaixo a composigao da Receita Operacional no 1T15:
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Receita Operacional

Itaqui Parnaiba I Parnaiba II Amapari Eliminacdo  Consolidado

(R$ milhdes)

Receita Bruta 172,8 246,2 36,3 0,0 -35,9 419,3
Receita Fixa 84,2 118,1 0,0 0,0 0,0 202,3
Receita Variavel 61,1 112,5 0,0 0,0 0,0 173,6
Ajustes de periodos anteriores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outras Receitas 27,5 15,5 36,3 0,0 -35,9 43,4

Deducdes de Receitas Operacionais -17,3 -24,9 -3,4 0,0 0,0 -45,5

Receita Operacional Liquida 155,5 221,3 33,0 0,0 -35,9 373,8

2. Custos Operacionais

Custos Operacionais

(R$ milhdes) 1T15 1T14 %
Pessoal e Administradores (14,4) (13,0) 10,9%
Insumos (147,6) (227,9) -35,2%
Servigos de Terceiros (26,1) (35,9) -27,5%

Arrendamentos e Aluguéis (31,8) (98,5) -67,7%
Energia Adquirida para Revenda (14,1) (27,0) -47,7%
Outros Custos (55,3) (44,6) 24,0%
Encargos de Transmissao (20,1) (10,2) 97,4%
Indisponiblidade (23,9) (18,4) 30,2%
Outros (11,2) (16,0) -29,8%

Total (289,2) (446,8) -35,3%
Depreciagdo e Amortizagao (41,2) (47,9) -14,1%

Custos Operacionais Totais (330,4) (494,8) -33,2%

Os Custos Operacionais totalizaram R$330,4 milhdes no 1T15, impactados principalmente por uma redugdo de
R$80,3 milhdes em Insumos e de R$66,7 milhdes em Arrendamentos e Aluguéis, ambos em comparacdo ao

mesmo periodo do ano anterior.

A reducdo do custo com Insumos deve-se principalmente a desconsolidacdo de Pecém II em junho de 2014 e
também a reducao de consumo de combustivel de Amapari, que é atribuida a suspensao das operacbes para a
renegociacdo de seu PPA desde julho de 2014. O custo total com Insumos no trimestre foi de R$147,6 milhdes,
divididos em R$77,3 milhGes incorridos por Itaqui e R$70,1 milhdes incorridos por Parnaiba I.

A desconsolidagdo de Pecém II também atingiu as contas de Servicos de Terceiros, que chegaram a R$26,1
milhdes, uma redugdo de R$9,9 milhdes quando comparada ao 1T14. Com excecdao deste efeito, os demais

custos mantiveram-se estaveis.
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A conta de Arrendamentos e Aluguéis, que totalizou R$31,8 milhGes no trimestre, € composta principalmente por
custos de arrendamento incorridos por Parnaiba I, de acordo com o acordo de fornecimento de gas natural
(R$66,7 milhdes). Devido ao acordo da Aneel para adiar a data de inicio de operacdo comercial de Parnaiba II,
esta usina estd operando em substituicdo a parte de Parnaiba I e, como resultado, transferiu os custos de
geragdo e operagdo para a Parnaiba I. Com o acordo com os fornecedores de gas do Complexo Parnaiba,
conforme explicado anteriormente, parte destes custos serdo captados por eles, temporariamente reduzindo os
custos de gas faturados para a Parnaiba I, que totalizam R$35,0 milhGes no 1T15.

Os Custos Operacionais no 1T15 também foram inflacionados pelo custo associado a comercializacdo de energia,
como resultado da revisdo anual da garantia fisica das usinas, como estabelecido nos CCEARs. Neste periodo,
apenas Itaqui incorreu neste custo, que totalizou R$14,1 milhGes. Todos os anos, a ONS redefine a garantia
fisica da usina com base no desempenho dos Ultimos 60 meses. Se a taxa média de disponibilidade cai abaixo do
valor declarado originalmente, a garantia fisica da usina é reduzida e a diferenca tem de ser coberta por um
contrato de lastro no mercado livre. A usina pode entdo vender a energia no mercado a vista, associado ao
contrato de lastro, mantendo somente este componente do contrato. No 1T15, dado aos altos pregos da energia

no mercado a vista, a receita bruta resultante desta venda totalizou R$15,1 milhdes.

A conta de Outros Custos, que totalizou R$55,3 milhdes, é composta principalmente de encargos de transmissao
(TUST), que totalizam R$20,1 milhdes, e de compensagao por tempo de inatividade das usinas de energia (custo
de indisponibilidade, também conhecidos como “ADOMP”). No 1T15, Itaqui e Parnaiba tiveram de reembolsar as
distribuidoras pela energia ndo entregue, calculada com base na média movel dos ultimos 60 meses, precificada
pela diferenca entre o custo varidvel declarado por MWh (CVU) e pelo preco a vista de energia (PLD). No
trimestre, estes custos chegaram a R$23,9 milhdes, sendo R$15,4 milhdes e R$8,5 milhdes respectivamente
para Itaqui e Parnaiba. Entretanto, devido a uma alteracdo regulatéria no cdlculo do ADOMP, o qual ja foi
questionado pela Companhia, os custos de indisponibilidade foram cobrados a maior em +R$9,3 milhdes em
Itaqui e +R$8,5 milhdes em Parnaiba I.

Destaques Operacionais: No periodo, a geragdo de Itaqui foi limitada a 340MW em diversas ocasides devido a
falhas em sistemas periféricos. A geracgao liquida chegou a 617GWh.

Itaqui - Disponibilidade

o o
75% 77% 87% 90% 88%

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

No 1T15, a disponibilidade de Parnaiba I foi comprometida pelos procedimentos de otimizacdo de gas e também
pela menor geragdo de Parnaiba II, que estd gerando em substituigdo parcial de Parnaiba I desde dezembro de
2014. Parnaiba II estd operando com reducdo de energia para otimizar os recursos hidricos no local do Complexo
Parnaiba. A geracdo liquida chegou a 1.220GWh, incluindo 547GWh de Parnaiba II.
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Parnaiba I - Disponibilidade

99% 98% 94% 86% 81%

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

3. Despesas Operacionais

No trimestre, as Despesas Operacionais, excluindo Depreciagdo e Amortizacdo, totalizaram R$25,2 milhdes, uma
reducdo de 30,1% em comparagdo ao 1T14. No mesmo periodo, a Holding divulgou Despesas Operacionais, com
excecgdo a Depreciagdo e Amortizacao, de R$17,8 milhdes, quando comparadas aos R$27,8 milhdes registrados

no 1T14. Ao longo do periodo, o indice de inflagdo (IPCA) aumentou 9,12%.

Despesas Operacionais Consolidado
(R$ milhdes) 1T15 1T14 %
Pessoal e Administradores (11,1) (15,3) -27,7%
Servigos de Terceiros (12,1) (17,4) -30,4%
Arrendamentos e Aluguéis (1,6) (1,5) 3,4%
Outras Despesas (0,5) (1,8) -75,1%
Total (25,2) (36,0) -30,1%
Depreciacao e Amortizacao (0,8) (0,8) 7,2%
Despesas Operacionais Totais (26,0) (36,8) -29,3%
Despesas Operacionais Holding
(R$ milhdes) 1T15 1T14 %
Pessoal e Administradores (8,5) (13,3) -36,2%
Opgdes de Agbes (0,3) (4,5) -93,6%
Servigos de Terceiros (7,8) (11,9) -34,9%
Arrendamentos e Aluguéis (1,5) (1,3) 9,9%
Outras Despesas (0,1) (1,2) -91,5%
Total (17,8) (27,8) -35,9%
Depreciacdao e Amortizagao (0,6) (0,5) 20,9%

Despesas Operacionais Totais (18,5) (28,3) -34,9%
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Seguem abaixo as principais mudancas:

e Pessoal e Administradores: As despesas com Pessoal e Administradores totalizaram R$11,1 milhdes
no 1T15, em comparacdo a R$15,3 milhGes relatados no mesmo periodo do ano anterior. A reducdo das
despesas deve-se em grande parte ao:

v' Redesenho e racionalizagdo organizacional, principalmente na Holding com redugdo de 20% do
numero total de funcionarios ao longo dos trimestres (-R$0,8 milhdo);

v" Reducgdo do provisionamento contabil relacionado as despesas da opgdao de compra, resultado da
reducdo tanto no nimero de opgdes em aberto quanto do preco da acdo desde o 1T14 (-R$3,2
milhdes).

e Servicos de Terceiros: As despesas com servigos de terceiros totalizaram R$12,1 milhdes no 1T15,
uma reducao de R$5,3 milhdes com relagdo ao 1T14. Os destaques sao:

v" Reducdo no numero de funcionarios terceirizados (-R$0,8 milhdo)

v" Reducgdo nas despesas de TI devido ao desenvolvimento da infraestrutura interna ao longo dos
ultimos meses (-R$1,8 milhdes);

v" Ajustes de provisionamento contébil, cujo custo serd alocado futuramente nas subsidiarias (-R$2,6
milhdes):

e Outros: Reducdao de R$0,7 milhdo, resultado do reembolso de despesas de seguro pelas usinas para a

Holding.

4. EBITDA

No 1T15, a ENEVA registrou um EBITDA de R$59,4 milhdes vs. R$103,9 milhGes no mesmo periodo do ano
anterior. Apesar da reducdo neste niumero, como resultado principal da desconsolidacdo de Pecém II em junho
de 2014, o qual no 1T14 contribuiu com R$46,3 milhGes para o EBITDA Consolidado, destacam-se os seguintes

fatos:

e Primeiro trimestre completo em que a Parnaiba II estd operando em substituicdo de Parnaiba I, conforme
estabelecido no acordo com a Aneel;

e Aumento da disponibilidade de Itaqui em 25,9 p.p., chegando a 88,5% no trimestre;

e Custo de indisponibilidade cobrado a maior em R$17,9 milhGes devido a alteracdo de regra regulatéria, a
qual ja esta sendo questionada pela Companhia; e

e Reducgdo significativa nas despesas da Holding como parte das iniciativas de corte de custos,
principalmente no nimero de funcionarios (reducdao de 20%) e custos de terceirizados, até mesmo

durante o processo de recuperagao judicial.

Excluindo-se o impacto dos custos de indisponibilidade cobrado a maior, o EBITDA no periodo é elevado para
R$77,0 milhdes.
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5. Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro

(R$ milhdes) 1T15 1T14 %

Lucro Financeiro 21,6 50,5 -57,3%
Variagdo monetaria 2,7 21,4 -87,2%
Receitas advindas de investimentos financeiros 18,4 19,2 -4,2%
Marcagao a mercado dos derivativos - 9,0 -100,0%

Liquidagao de derivados - = -

Ajuste de valor atual, (Debéntures) - - -

Outros 0,4 0,9 -53,2%
Despesas Financeiras (141,4) (174,8) -19,1%
Variagdo monetaria (51,9) (16,0) 223,9%
Despesas com Juros (80,5) (149,4) -46,1%
Custos e Juros de Debentures (0,0) (0,2) -87,4%
Outros (9,0) (9,2) -2,0%
Resultado Financeiro Liquido (119,8) (124,3) -3,6%

No 1T15 a ENEVA registrou despesas financeiras no valor de R$119,8 milhdes, comparadas as despesas
financeiras no valor de R$124,3 milhGes no 1T14. A redugdo, apesar dos efeitos da desconsolidacdo de Pecém II,
deve-se principalmente ao aumento do cdmbio, que atingiu um empréstimo contratado pela Holding, o qual foi
convertido de Reais para Doélares como resultado do pedido de Recuperacgdo Judicial, conforme estabelecido nos

termos e condigdes no contrato de tal empréstimo.

Devido ao processo de Recuperagdo Judicial, a partir de 9 de dezembro de 2014, todos os pagamentos de juros

contratados pela ENEVA foram suspensos e desde entdao ndao foram contabilizados como despesas financeiras.

6. Equivaléncia Patrimonial

A Companhia registrou uma equivaléncia patrimonial negativa de R$27,8 milhdes, impactada principalmente

pelas Despesas Financeiras mais altas de Pecém II no trimestre.

A seguinte anadlise considera 100% dos projetos. Em 31 de margo de 2015, a ENEVA tinha uma participagao de
50% em Pecém I, Pecém II e ENEVA Participagbes, 52,5% em Parnaiba III e Parnaiba IV (30% como um
investimento direto e 22,5% através da ENEVA Participagbes). No entanto, devido a celebragdo do acordo de
venda da Pecém I em 9 de dezembro de 2014, este ativo foi contabilizado como Ativo para Venda e ndo como

Investimento, e por isso ndo é mais contabilizado como Equivaléncia Patrimonial nos resultados.
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6.1. Pecém II

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - Pecém II

(R$ milhdes) 1T15 1T14 %
Receita Operacional Liquida 139,6 147,1 -5,1%
Custos Operacionais (108,7) (110,4) -5,1%
Despesas Operacionais (1,6) (1,5) 10,0%
Resultado Financeiro Liquido (57,6) (35,3) 63,2%
Outras Receitas/Despesas - (1,1) -
Lucro Antes dos Impostos (28,4) (1,1) 2.571,2%
Impostos a Pagar e Deferidos - 0,4 -
LUCRO LiQuUIDO (28,4) (0,7) 3.924,6%
EBITDA 45,8 46,3 -1,0%

Em 18 de outubro de 2013, Pecém II recebeu autorizagdo da Aneel para comegar as operacées comerciais e

fornecer 365MW de energia sob os termos de CCEARs assegurados no leildo de energia A-5 de 2008.
As receitas liquidas de Pecém II no trimestre totalizaram R$139,6 milhdes, compostas de:

e Receitas fixas totalizaram R$75,9 milhdes;
e Receitas varidveis totalizaram R$66,0 milhdes;
e Outras receitas totalizaram R$14,3 milhdes;

e Impostos sobre receitas totalizaram R$16,6 milhdes.

No periodo, as receitas de Pecém II tiveram um aumento de R$8,8 milhdes, como resultado das mudancgas
regulatérias com relacdo (i) a quantidade de energia alocada pela usina nos Mercados Livres e Regulados; e (ii)

a garantia fisica da usina, em vigor desde marco de 2015.

Os Custos Operacionais chegaram a R$92,1 milhdes no trimestre, excluindo Depreciagdo e Amortizagdo,

compostos principalmente de:

e Custos com combustivel totalizaram R$63,3 milhdes, divididos entre carvdo (R$59,6 milhdes) e dleo
diesel e outros custos (R$3,7 milhdes);

e Encargos de transmissdo (R$6,1 milhdes); e

e Custos de indisponibilidade (R$7,9 milhdes). Devido a mudangas em regras regulatdrias, as quais ja
estdo sendo questionadas pela Companhia, custos de indisponibilidade foram cobrados a maior em R$8,5

milhoes.

No 1T15, Pecém II registrou um EBITDA positivo de R$45,8 milhdes.
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As despesas financeiras liquidas totalizaram R$57,6 milhdes, impactadas principalmente pelas despesas mais
altas com juros, como consequéncia do aumento das taxas de referéncia de juros de financiamentos de longo

prazo.

Pecém 1II relatou uma perda liquida de R$28,4 milhGes, impactada pelo aumento de 63,2% nas despesas

financeiras liquidas explicadas acima.

Destaques Operacionais: No periodo, a usina registrou bons nimeros de disponibilidade, apesar de impactada
por algumas paradas, principalmente em marco de 2015, que foram solucionadas pela Companhia. A geracao
liquida chegou a 636GWh.

Pecém II - Disponibilidade

97% 96% —ip 99% 89%

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

6.2. ENEVA Participacoes S.A

6.2.1. Despesas Operacionais da Holding

Despesas Operacionais Holding ENEVA Participacdes S.A.

(R$ milhGes) 1T15 1T14 %
Funcionarios (3,9) (6,0) -35,2%
Servigos Terceirizados 1,2 2,1) -157,7%
Arrendamentos e Aluguéis (0,0) (0,6) -97,1%
Outras Despesas (0,1) (0,3) -42,7%

Total (2,9) (8,9) -67,6%
Depreciagcao e Amortizagao (0,0) (0,0) -3,0%

Despesas Operacionais Totais (2,9) (8,9) -67,5%

No 1T15, as Despesas Operacionais, excluindo Depreciacdo e Amortizacao, totalizaram R$2,9 milhdes, uma

reducao de R$6,0 milhGes em comparacao ao 1T14. Segue abaixo um resumo das principais mudancgas:

e Reducdo no numero de funcionarios terceirizados (-R$0,4 milhdo)

e Redugdo nas despesas de TI devido ao desenvolvimento da infraestrutura interna ao longo dos ultimos
meses (-R$0,7 milhdes);

e Reflexo do redesenho e racionalizacdo organizacional da ENEVA, principalmente na redugao do numero
de funcionarios em 44% ($1,0 milhdo); e

e Ajuste contabil no provisionamento de despesas compartilhadas com a Holding (R$1,4 milhdes).
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6.3.2. Parnaiba III

DECLARAGAO DE RESULTADOS - Parnaiba III

(R$ milhdes) 1T15 1T14 %
Receita Operacional Liquida 81,4 76,5 6,3%
Custos Operacionais (66,5) (63,4) 4,9%
Despesas Operacionais (0,6) (0,3) 100,7%
Resultado Financeiro Liquido (4,0) (2,7) 46,6%
Outras Receitas/Despesas 0,5 (0,8) -161,1%
Lucro Antes dos Impostos 10,7 9,3 15,8%
Impostos a Pagar e Deferidos (2,4) (3,1) -23,5%
LUCRO LiQuiDO 8,3 6,1 0.4
EBITDA 15,2 14,4 5,7%

Em 22 de outubro de 2013, Parnaiba III recebeu autorizagdo da Aneel para comecar as operacées comerciais de
sua primeira unidade de geragdao, com capacidade instalada de 169MW. Em 17 de fevereiro de 2014, a usina
comegou as operagdes comerciais da sua segunda unidade de geragao, com 7MW de capacidade instalada, em
conformidade com a capacidade total (176 MW) contratada sob os termos dos CCEARs no leildao de energia A-5
em 2008.

A receita liquida no trimestre totalizou R$81,4 milhdes, composta de:

e Receitas fixas totalizaram R$26,2 milhdes;
e Receitas variaveis totalizaram R$58,7 milhoes;
e QOutras receitas totalizaram R$5,6 milhdes;

e Impostos sobre receitas totalizaram R$9,1 milhdes.

No periodo, as receitas de Parnaiba III tiveram um aumento de R$2,2 milhdes, como resultado das mudancas
regulatérias com relacdo (i) a quantidade de energia alocada pela usina nos Mercados Livres e Regulados; e (ii)

a garantia fisica da usina, em vigor desde margo de 2015.

Os Custos Operacionais chegaram a R$65,6 milhdes no trimestre, excluindo Depreciagdo e Amortizagdo,

compostos principalmente de:

e Combustivel - Gas Natural (R$24,0 milhGes)

e Custos de arrendamento, de acordo com o acordo de fornecimento de gas (R$32,9 milhdes); e

e Custos de indisponibilidade (R$1,9 milhdes). Devido a mudancas em regras regulatérias, as quais ja
estdo sendo questionadas pela Companhia, custos de indisponibilidade foram cobrados a maior em R$1,6

milh3o.

No 1T15, a Parnaiba III registrou um EBITDA positivo de R$15,2 milhdes.
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As despesas financeiras liquidas totalizaram R$4,0 milhGes, impactadas principalmente devido as despesas mais
altas com juros, como consequéncia do aumento das taxas de referéncia de juros de financiamentos de longo

prazo.
Parnaiba III relatou um lucro liquido de R$8,3 milhdes no 1T15.

Destaques Operacionais: No 1T15, a Parnaiba III recuperou seus altos niveis de disponibilidade, apesar da
parada de 3 dias para uma manutencdo planejada em margo de 2015. A geracdo liquida chegou a 359GWh.

Parnaiba III - Disponibilidade

99% 96%
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6.3.3. Parnaiba 1V

A Parnaiba IV (56MW) recebeu autorizagdo da Aneel para comegar as operagdes comerciais como uma
autoprodutora de energia em 12 de dezembro de 2013. A usina, uma parceria entre a ENEVA, a ENEVA
ParticipacOes e a Petra Energia S.A., celebrou um contrato de mercado livre com a Kinross, por um periodo de 5
anos, para fornecer 20 MW-médios de dezembro de 2013 até maio de 2014 e 46MW-médios de junho de 2014
até dezembro de 2018. A geracdo de energia restante da usina é vendida no mercado livre.

Desde julho de 2014, a estrutura para fornecer energia de Parnaiba IV é composta de duas entidades, a Parnaiba
IV e a Parnaiba Comercializadora, nas quais as receitas e os custos dos negdcios sdao calculados em separado.
Parnaiba IV e Parnaiba Comercializadora sdo companhias interacionadas, das quais a ultima corresponde ao

veiculo de comercializacao por meio do qual a energia gerada por Parnaiba IV é vendida.

DECLARAGAO DE RESULTADOS - Parnaiba IV

(R$ milhdes) 1T15 1T14 %
Receita Operacional Liquida 7,2 32,9 -78,1%
Custos Operacionais 2,1) (23,1) -91,0%
Despesas Operacionais (0,2) (0,7) -72,3%
Resultado Financeiro Liquido (6,2) (1,2) 409,4%
Outras Receitas/Despesas (0,0) (0,9) -96,9%
Lucro Antes dos Impostos (1,3) 7,0 -
Impostos a Pagar e Deferidos (0,6) (1,3) -52,5%
LUCRO LiQuiDO (1,9) 5,7 -

EBITDA 6,2 10,3 -39,6%
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DECLARACAO DE RESULTADOS - Parnaiba Comercializadora

(R$ milhdes) 1T15 1T14 %
Receita Operacional Liquida 3,9 6,2 -36,2%
Custos Operacionais (11,7) (6,2) 90,2%
Despesas Operacionais (0,0) - 52,8%
Resultado Financeiro Liquido 0.2 - -
Outras Receitas/Despesas (1,5) - -
Lucro Antes dos Impostos (9,1) - -

Impostos Pagaveis e Deferidos - - -

LUCRO LIQUIDO (9,1) - -

EBITDA (7,8) - -

A receita liquida no trimestre totalizou R$7,2 milhGes em Parnaiba IV, composta principalmente pelo contrato de
arrendamento para a Parnaiba Comercializadora totalizando R$7,9 milhGes. No mesmo periodo do ano passado,
a receita da Parnaiba Comercializadora somou R$3,9 milhdes a partir da venda de energia no mercado, que
totalizou R$4,3 milhdes.

Excluindo-se a Depreciagdo e Amortizacdo, os Custos Operacionais de Parnaiba IV chegaram a R$0,8 milhdao no
1T15, compostos principalmente de custos com Pessoal e Seguros que somaram R$0,5 milhdo; os custos da

Parnaiba Comercializadora totalizaram R$11,7 milhGes, compostos principalmente por:

e Gas natural (R$5,3 milhGes), calculados como "Energia adquirida para revenda" por motivos comerciais
da entidade;

e A aquisicdo de energia no mercado a vista para atender ao contrato de fornecimento de energia a
Kinross (R$7,0 milhdes), devido a reducao de disponibilidade da usina;

e Custos de arrendamento (+R$1,7 milhdo), dividido entre o contrato de arrendamento da usina com a
Parnaiba IV (R$7,2 milhGes) e a contribuicdo da Kinross para o abastecimento de 46MW-médios de
energia, de acordo com o contrato assinado com esta parte, totalizando +R$8,9 milhdes.

e Encargos de transmissdo (R$0,7 milhdo).

Despesas financeiras liquidas na Parnaiba IV chegaram a R$6,2 milhdes, impactadas principalmente pelas taxas

de juros mais altas os mutuos.

Destaques Operacionais: No periodo, os motores de Parnaiba IV pararam por alguns dias para manutencao,
reduzindo assim os registros de disponibilidade. A equipe operacional da usina esta trabalhando com a Wartsilg,

fabricante dos motores, para reduzir o tempo de inatividade. A geragao liquida chegou a 85GWh.

Parnaiba IV - Disponibilidade

94% 91% 91%

63% 72%
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Resultados do 1T15 L b
eneva

7. Lucro Liquido

No 1T15, a ENEVA reportou um prejuizo liquido de R$128,6 milhdes, impactado principalmente pelas taxas de
indisponibilidade em Itaqui e Parnaiba I, prejudicando os Custos Operacionais, pela marcacdo a mercado de um
empréstimo da Holding em moeda estrangeira, o que aumentou as Despesas Financeiras e a reducdo da
Equivaléncia Patrimonial, resultado de Despesas Financeiras mais altas registradas por Pecém II, apesar dos
resultados iniciais positivos das iniciativas de reducdao de custo da Holding, que reduziram as Despesas

Operacionais no periodo.

DECLARAGAO DE RESULTADOS

(R$ milhdes) 1T15 1T14 %
Receita Operacional Liquida 373,8 586,8 -36,3%
Custos Operacionais (330,4) (494,8) -33,2%
Despesas Operacionais (26,0) (36,8) -29,3%
Resultado Financeiro Liquido (119,8) (124,3) -3,6%
Equivaléncia Patrimonial (27,8) (7,4) 278,3%
Outras Receitas/Despesas - 9,7 -99,8%
Lucro Antes dos Impostos (130,2) (66,7) 95,1%
Impostos a Pagar e Deferidos 2,3 (3,8) -
Participacdo Minoritaria (0,7) (1,4) -48,6%
LUCRO LiQUIDO (128,6) (71,9) 78,8%
EBITDA 59,4 103,9 -42,8%
8. Divida

Em 31 de marco de 2015, a divida bruta consolidada totalizou R$5.275,4 milhdes, um aumento de 2,2% com
relacdo ao valor registrado em 31 de dezembro de 2014. Quando comparada com a divida bruta consolidada de
31 de margo de 2014, observou-se uma redugdo de 13,5% ou de R$823,5 milhdes. A variagdo deve-se

principalmente a desconsolidacdao de Pecém II em junho de 2014.

Perfil da Divida Consolidada (R$ milhGes)

m Capital de giro Project Finance Curto Prazo mlongo Prazo
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O saldo da divida de curto prazo no final de margo de 2015 era de R$3.429,3 milhGes, um aumento de R$140,1
milhdes com relagdo ao valor registrado em 31 de dezembro de 2014.

R$995,7 milhdes do saldo total da divida de curto prazo estavam alocados em projetos (vs. R$1.090,0 milhdes
em 31 de dezembro de 2014), conforme descrito abaixo:

e R$122,3 milhGes referem-se a porcgdo atual das dividas de curto prazo de Itaqui e de Parnaiba I;
e R$873,3 milhGes referem-se aos empréstimos de ponte de Parnaiba II.

O saldo restante da divida de curto prazo, totalizando R$2.433,6 milhdes, foram alocados na Holding (vs.
R$2.199,1 milhGes em 31 de dezembro de 2014). No fim de marco de 2015, o custo médio da divida era de
11,60% a.a. e o prazo médio era de 3,4 anos.

Perfil de Maturidade da Divida* (R$ milhGes)

2.433,6
180,9 . 70,9 132,3 139,3 .
Caixa e Valores 2015 2016 2017 2018 De 2019 até o
Mobiliarios vencimento
® Project Finance Capital de giro

*Valores incluem o principal + juros capitalizados + encargos

No 1T15, a divida liquida da posicdo do Caixa e os Encargos da divida totalizaram R$5.094,5, um aumento de
1,8% com relacdo ao valor registrado no 4T14.

Caixa Consolidado e Equivalentes de Caixa (R$ milhdes)

I
m'm'.m.

Caixa e Valores Receitas Custos e CAPEX Mutuos e Servigo da Divida Contas Caixa e Valores
Mobiliarios Despesas Aportes nas Reservas/Outros Mobiliarios
(4T14) Operacionais Controladas (1T15)
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O Caixa Consolidado e o Equivalente de Caixa totalizaram R$180,9 milhdes no fim de margo de 2015, um
aumento de R$23,6 milhdes com relagdo ao saldo no dia 31 de dezembro de 2014.

9. Investimentos (visdao Contabil)

No 1T15, os Investimentos consolidados totalizaram R$17,0 milhdes, principalmente explicados pelos
investimentos remanescentes para o inicio de operacdo de Parnaiba II.

Ativos Consolidados (R$ milhdes)

1T15 1T14
Juros Depreciagao & Juros Depreciagao &
Capex Capitalizados Amortizacao Capex Capitalizados Amortizacao
Itaqui 1,5 0,0 -18,3 12,8 0,0 -21,4
Parnaiba I 6,4 0,0 -11,4 -11,4 0,0 -25,8
Parnaiba II 9,1 0,0 -11,6 48,3 20,1 0,0

Ativo Consolidado Patrimonial — Ajustado pela participacao da ENEVA (R$ milhGes)

1T15 1T14

Juros Depreciagao &
Capitalizados Amortizacao

Juros Depreciagao &

Capex Capitalizados Amortizacdao

Capex

Pecém I1I 2,3 0,0 -16,6 12,3 0,0 -11,0






