eneva

Resultados Trimestrais — 4T15

28 de Marco de 2016




. M,
Aviso legal p:

‘ -
o

eneva

Esta apresentacdo contém algumas afirmagées e informagdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da Companhia e
de sua administracdo a respeito de seu plano de negdcios. Afirmagdes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmacdées que denotam previsdo, projecao,
indicam ou implicam resultados, performance ou realizacées futuras, podendo conter palavras como "acreditar”, "prever", "esperar", "contemplar", "provavelmente
resultara" ou outras palavras ou expressées de acepcao semelhante.

Tais afirmagdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os
resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengbes expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipdétese a Companhia ou suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer
terceiros (inclusive investidores) por decisées ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas informacbes e afirmacbes constantes desta apresentacédo,
e tampouco por danos consequentes, indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de acbes uma revisdo das afirmacbes prospectivas ou analise das diferencas entre as
afirmagdes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentacdo e seu teor constituem informagdo de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua
prévia anuéncia por escrito.
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Destaques recentes
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Destaques do ano (1) <
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} Conclusdo do Plano de Estabilizacao
° Todas as etapas do Plano de Recuperacao Judicial ja implementadas
o Reducao de 60% do endividamento da Holding, passando de aprox. R$2,4Bi para aprox. R$1,0Bi
o Saldo de divida remanescente totalmente alocado no longo prazo e com cronograma de amortizacdo compativel com a geragdo de caixa dos projetos
o Contribuigdo de ativos estratégicos e geradores de caixa
o Estrutura acionaria modificada com a migracdo para uma sociedade sem controlador definido
Nova estrutura acionaria Base de ativos ap6s conclusdao do aumento de capital
Diversificada e composta por relevantes acionistas Aumento de participacdo em ativos estratégicos e geradores de caixa
Bullsey Outros “ “
e 13,0% . p p
6,5% « Itaqui » Parnaiba I - BPMB - Parnaiba I
ICE 360MW 676MW 2,5MMm3/dia gas (fechamento
100% ENEVA 100% ENEVA 100% ENEVA de ciclo)
. . 360MW
* Pecém II + Parnaiba II * PGN
365MW 518MW 5,9MMm3/dia gas - Seival
50% ENEVA 100% ENEVA 27% ENEVA 600MW
- Parnaiba III - Ventos
178MW ~600MW

100% ENEVA , ,
« Acu gas, Taua,
» Parnaiba IV Sul e Mina de
56MW Seival

100% ENEVA 4
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Destaques do ano (2)
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} concluséo do Plano de Estabilizagio (cont.)

° Estabilizacdo operacional com resultados positivos até o presente

o Inicio da operagdo da captagdo de agua do Rio Mearim no 3T15 o Normalizagdo da operagdo do sistema de o Qualificagdo das cinzas de carvao
+  Aumento da flexibilidade operacional do Complexo Parnaiba descarregamento e transporte de carvao para consumo pela industria
« Geragdo da poténcia contratada pelos PPAs das usinas (908MW) - Eliminacdo do descarregamento de cimenteira
+ Atendimento do TAC com a Aneel para geragdo em substituigdo navios por caminhdes a partir do . Reducdo de custo de
de Parnaiba I por Parnaiba II 1T16 (Economia de R$1,6MM/navio disposicdo e faturamento
o Alta eficiéncia operacional das turbinas levou com eliminagdo de (estimado)) adicional totalizando aprox.
intervengdes programadas (Economia de R$25MM ao longo dos PPASs) R$20,4MM/ano (est.)

° Programa de reducao despesas operacionais tem entregue resultados consistentes a cada trimestre
o Redugdo de 23,4% de pessoal alocado na Holding, levando a uma economia no ano de R$9,0MM

o Compartilhamento racional de despesas corporativas da Holding com as usinas

O sucesso da implementacao do Plano de Estabilizacao garante a
continuidade da Companhia e a retomada do plano de crescimento da ENEVA



Destaques do ano (3)

) Recontabilizacdo de pagamentos a maior por indisponibilidade

eneva

o Determinagdo da Aneel para recontabilizagdo dos pagamentos por indisponibilidade de Parnaiba I, Parnaiba III e Pecém II, utilizando a apuragdo por média
mével de 60 meses

o Ressarcimento em Unica parcela no valor de aprox. R$219,3MM1, sendo: R$85,7MM (Parnaiba I), R$46,2MM (Parnaiba III) e R$87,4MM (Pecém II)

) Participacao relevante na 132 Rodada de Licitacoes da ANP

o Apresentagdo de proposta vencedora para o bloco PN-T-84 (B6nus de assinatura: R$2,1MM)

Investimento por consércio formado por subsididarias 100% ENEVA (70% Parnaiba
Participagdes e 30% BPMB)

Area de 3.065Km?2 ao norte da Bacia do Parnaiba
Campanha exploratéria a ser realizada nos proximos 4 anos

Investimento com objetivo de aumentar o conhecimento sobre os recursos existentes na
regido da Bacia do Parnaiba

o Aquisigdo direta ou por meio de subsidiarias de participagdo em outros 6 blocos, de um total

de 35 blocos terrestres:

PN-T-69 e PN-T-87: 49,1% ENEVA (30% BPMB e 70% PGN)
PN-T-146 e PN-T-163: 27,3% ENEVA (100% PGN)
PN-T-101 e PN-T-103: 17,7% ENEVA (65% PGN e 35% outros)

Todos os blocos estdo localizados na Bacia do Parnaiba

Nota: 1) Valor corrigido pelo IPCA.

Blocos ofertados na 132 Rodada de
Licitacoes da ANP (Bacia do Parnaiba)
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Dados economico-financeiros



Principais Indicadores

Principais Indicadores 4T15/ 2015/
4T15 4T14 2015 2014

(R$ milhées) 4T14 2014
Receita Operacional Liquida 465,1 368,2 26,3% 1.518,6 1.798,1 -15,5%
Custos Operacionais (207,3) (397,4) -47,8% (1.118,8) (1.579,3) -29,2%
Despesas Operacionais (67,5) (92,5) -27,0% (131,1) (173,0) -24,2%
EBITDA Ajustado (ICVM 527) 207,8 (83,8) -348,0% 416,3 216,3 92,5%
Resultado do Periodo 13,9 (1.362,0) -101,0% 142,6 (1.517,2) =

Divida Liquida 3.961,5 5.006,4 -20,9% 3.961,5 5.006,4 -20,9%
Divida Liquida/EBITDA = = 0,0% 9,5 23,2 -58,9%

Conclusdo do aumento de capital em novembro de 2015 levou a reducgdo do endividamento da Holding e contribuiu ativos rentaveis

eneva

Reconhecimento de importantes pleitos regulatérios levaram ao recalculo de custos de indisponibilidade pagos a maior por Itaqui, Pecém II,

Parnaiba I e Parnaiba III

Resultado do 4T15 impactado por efeitos ndo-recorrentes em -R$88,1MM em consequéncia da conversdo de divida em participacao e da

contribuicdo de subsididrias no @mbito do aumento de capital, como também por ajustes contabeis

Tendéncia positiva para reducao do nivel de alavancagem



Evolucao do EBITDA :
EBITDA Consolidado (R$MM) eneva

pdiall

(83,8)
EX

EBITDA 4T14 Ajuste de EBITDA 4T14 A Receita A Custos A Despesas EBITDA 4T15 Ajuste de EBITDA 4T15
Ajustado indisponibilidade Ajustado Operacional Operacionais Operacionais Ajustado indisponibilidade Ajustado
4T14 Liquida Ajust. Ajust. 4T15

)} EBITDA ajustado avancou R$111,3 milhGes no trimestre em decorréncia dos seguintes fatores:
Receita: Consolidagdo de Parnaiba III e comercializadora de energia aumentaram a receita em R$69,5MM
Custos Operacionais: Contribuicdo de custos com insumos e arrendamentos e aluguéis pela consolidagdo de Parnaiba III, no valor total de R$24,9MM

Despesas Operacionais: Reducdo de provisGes contabeis associadas a servicos compartilhados da Holding com usinas (R$16,6MM) e com partes relacionadas
(R$10,0MM)

Ajustes de indisponibilidade: Ajuste de provisdo para ADOMP futuro (R$23,7MM) e recélculo de ADOMP pago a maior (R$118,2MM)
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Evolucao dos Custos Operacionais
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) Custos Operacionais do 4T15 impactados por: 5
N 4T15 4T14 4T15 (Ajust.)/
. L . . . Custos Operacionais 4T15 - 4T14 - : A
o Provisdo contdbil realizada no 4T14 referente a estimativa com custo de (Ajust.) (Ajust.). 4T14(Ajust.)
indisponibilidade futuro gerou aumento de ADOMP em R$38,4MM neste
, Custos Operacionais'/? (R$ MM) 180,8 322,6 360,4 322,0 : 0,2%
periodo ;
Energia Bruta Gerada3 (GWh)  2.302,9 2.302,9 1.764,3 1.764,3; 30,5%

o Recélculo do custo com indisponibilidade pago a maior levou ao

reconhecimento de R$118,2MM no 4T15, sendo: Custos Operacionais por
' ' Energia Bruta Gerada (R$/MWh) 72 T B
- Itaqui: R$0,8MM

, 4T15 (Ajust.) inclui o ajuste dos custos de indisponibilidade (R$141,9MM)
‘ Parnaiba I: R$75'8MM 4T14 (Ajust.) exclui o ajuste dos custos de indisponibilidade (R$38,4MM)

+  Parnaiba III: R$41,6MM

o A redugao de 70,5% do PLD no submercado Norte entre 4T14 e 4T15
levou a reducdo de R$5,0MM com aquisicdo de lastro de energia por
Itaqui

o A consolidagao de Parnaiba III a partir de novembro de 2015, impactou os
custos consolidados com insumos e arrendamentos em R$10,6MM e
R$14,3MM, respectivamente

o Aumento da geragdo em consequéncia da maior produgdo por Parnaiba III
e o inicio da geracdo em substituicdo por Parnaiba II contribuiram para
melhoria da eficiéncia de custos

Notas: 1) N&o inclui Depreciagdo & Amortizacdo; 2) N&o considera os custos de exploragdo e produgdo de gas; 3) A energia bruta gerada considera as usinas Itaqui, Parnaiba I, Parnaiba III (desde nov/15) e Parnaiba IV
(desde nov/15) 10



Despesas da Holding

Despesas Operacionais da Holding1/2

57,6
Eventos ndo-caixa:
10,0 :10,0MM 44,8
Eventos ndo-caixa:
R$16,2MM | 16,2
46,9
28,6
20,4 !
10,5
4T14 1T15 2T15 3T15 4T15

Namero de funcionarios da Holding

141

124 116 112

108

4T14 1T15 2T15 3T15
Notas: 1) N&o inclui Depreciagdo & Amortizagdo; 2) N&o inclui as despesas com stock options;

4T15

WM,
S %

LA
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Y A partir de nov/15, as despesas associadas a Holding passaram a

ser compostas também por ENEVA Participacbes, ENEVA
Comercializadora de Energia e ENEVA Comercializadora de
Combustiveis

Reducado dos custos com TI em R$10,1MM, em especial decorrente
de despesas para encerramento de contrato com antigo fornecedor
no 4714 (R$8,5MM)

Diminuicdo de R$10,0MM em provisdo contabil associada a servicos
compartilhados com partes relacionadas

Reconhecimento no 4T14 de despesas nao-recorrentes relacionadas
a provisbes para bOnus para funciondrios e despesas
compartilhadas com subsidiarias totalizaram R$39,2MM

Despesa com pessoal impactada pela consolidacdo da ENEVA
Participacdes (+R$3,0MM)

11
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Posicao de Caixa Consolidada 2
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(141,3)
(135,7)

Caixa e Ajustes Caixa e Receitas Novas Aumento de Contas Custos e CAPEX Servigo da Dividendos Mutuos e Caixa e
Valores Contabeis Valores Captacoes Capital Reservas Despesas Divida Aportes Valores
Mobiliarios Mobiliarios /Outros Operacionais Mobiliarios
(3T15) (3T15) (4T15)

Ajust.

Investimentos decorrentes principalmente da campanha Servico da divida composto majoritariamente por
exploratéria e desenvolvimento de pocos pela BPMB Parnaiba I (R$101,7MM), dado que os contratos de
(R$89,6MM), implantacao de Parnaiba IT (R$27,8MM) e financiamento dos projetos foram renegociados e que a

captacdo de dgua para o Complexo Parnaiba (R$15,7MM) divida da Holding foi reperfilada por forca da RJ

12



Divida Consolidada (4T15) <

Reducao da divida liquida em funcao da conclusao de todas as etapas do Plano de RJ

Divida Consolidada (R$MM) Divida de Curto Prazo Consolidada (R$MM)
4T14 4T15
Divida Bruta de Curto Prazo Divida Bruta de Curto Prazo
R$3.289MM R$1.011MM

-~

1.090

33%
-20,9% e 1.011
(div. liq.) 100%
4T14 4T15
m Divida Liquida m Caixa e Caixa Equivalentes mHolding Projetos ® Holding Projetos
} Divida Liquida/EBITDA melhorou de 23,2x (Dez/14) para 9,5x (Dez/15) ) Com o cumprimento das primeiras etapas do Plano de RJ, a divida da Holding
sofreu desconto de 20% (R$489MM) e reperfilamento de prazo e custo
Perfil da Divida Consolidada (R$MM) ) Com a conclusdo do aumento de capital em 5/nov, R$983,0MM da divida da
Holding foram convertidos em participagdo (40% da divida)
) Divida bruta totalizou R$4.208,9MM, 15,1% menor em relacdo ao 3T15, devido
. 4na 47115 principalmente a conclusdo de todos os termos e condigdes do Plano de
Divida Bruta Total Divida Bruta Total
R$5.164MM R$4.209MM Recuperagao Judicial

) 0 saldo total da divida de curto prazo esta alocado aos projetos como segue:

1.875
36%

R$61,6 MM: Parcela atual das dividas de curto prazo de Itaqui e Parnaiba I;
R$949,0MM: Empréstimos-ponte a Parnaiba II (R$752,2MM), Parnaiba III
(R$123,7MM) e BPMB (R$100,1MM). Ja existem tratativas para alocar essa divida no

Curto Prazo mLongo Prazo longo prazo

mCurto Prazo ®mLongo Prazo

13



Destaques operacionais



Performance Operacional (Itaqui) <

Aumento da rentabilidade em decorréncia de melhor gestao de custos operacionais

eneva

EBITDA (R$MM) Custos Operacionais

I 4T15 4T14 4T15 (Ajust.)/
Custos Operacionais 4T15 (Ajust.) 4T14 (Ajust.)§ 4T14(Ajust.)
Custos Operacionais® (R$ MM) 82,3 107,1 159,0 120,6 -11,2%
Energia Bruta Gerada (GWh) 604,5 604,5 577,6 577,6 4,7%
Custos Operacionais por ~
Energia Bruta Gerada (R$/MWh) L LA e 2 ; 452

(28,7) 38,4 4T15 (Ajust.) inclui o ajuste dos custos de indisponibilidade (R$24,8MM)

4T14 (Ajust.) exclui o ajuste dos custos de indisponibilidade (R$38,4MM)

EBITDA Ajuste EBITDA A Rec. A Cust. A Desp. EBITDA Ajuste EBITDA

4T14  ADOMP  4T14 Ope.Liq. Ope. Oper 4T15  ADOMP  4T15
4714 Ajust. Ajust. Ajust. 4715
) Aumento em 5,3% da energia alocada no mercado livre incrementou a receita
em R$7,5MM. Adicionalmente, ajustes contdbeis na provisdo de receita
Disponibilidade contribuiram com R$8,9MM
) Otimizacdo do servico de transporte de cinzas com a reducdo de +38 mil
toneladas de cinzas movimentas gerou uma economia de R$10,7MM
) Apesar do aumento de necessidade de lastro (+13,8MWm), a reducdo de
90% REo 93% . 100% 70,5% do PLD reduziu o custo com compra de lastro em R$5,0MM
76% 82% 79%
Py ) Despesas operacionais impactada pelo aumento de R$1,4MM no repasse de
despesas da Holding para a usina
4T14 1T15 2T15 3T15 out-15 nov-15 dez-15 4T15 ) o o ) o
) Ajustes de indisponibilidade no 4T14 e 4T15 decorrentes ajustes na provisao

Fontes: ONS e Companhia para custo futuro

Nota: 1) N3o inclui Depreciagdo & Amortizagdo. 15



Performance Operacional (Pecém II)

Operacao com estavel geracao de caixa

EBITDA! (R$MM)

+6,8%

EBITDA A Rec.Ope. A Cust. Ope. A Desp. EBITDA Ajuste EBITDA
4T14 Liq. Ajust. Oper 4T15 Ajust. ADOMP 4T15
4T15

Disponibilidade

99% 949 949/ 100% o,

° 90% 9 82% 92%
64%
4T14 1T15 2T15 3T15 out-15 nov-15 dez-15 4T15

Fontes: ONS e Companhia

Notas: 1) Considera 100% de Pecém II; 2) N&o inclui Depreciagdo & Amortizagéo

eneva

Custos Operacionais

4T15 . 4T15 (Ajust.)/

Custos Operacionais 4T15 (Ajust.) 4T14 4T14
Custos Operacionais? (R$ MM) 30,9 98,3 96,2 2,2%
Energia Bruta Gerada (GWh) 749,8 749,8 804,9 -6,8%
Custos Operacionais por Energia 41,2 131,0 119,5 9, 7%

Bruta Gerada (R$/MWh)

) Incremento nas despesas operacionais decorrente,

4T15 (Ajust.) inclui o ajuste de custo de indisponibilidade (R$67,4MM)

) Aumento em 6,3% da energia alocada no mercado livre ndo gerou ganhos

adicionais a usina, em especial por conta da redugdo de 63,5% no PLD. Por
outro lado, Ajustes contdbeis na provisdo de receita contribuiram com
R$7,4MM

principalmente, da
formacdo de quadro de funcionarios proprio para a usina, no lugar de

terceirizados

) Despesas operacionais impactada pelo aumento de R$1,3MM no repasse de

despesas da Holding para a usina

) Ajuste de indisponibilidade no 4T15 decorrente de recélculo de pagamentos a

maior ja realizados (R$78,8MM) e ajuste na provisdo para custo futuro

R$11,4MM
(R$11,4MM) 16



Performance Operacional (Parnaiba I) z

Apesar da contribuicao da geracao em substituicao por Parnaiba II, ajustes nos custos de
arrendamento impactaram a rentabilidade da usina

EBITDA (R$MM)

Rt -

eneva

Custos Operacionais

o 4T15 '4T15 (Ajust.)/
Custos Operacionais 4T15 (Ajust.) 4T14 4T14
Custos Operacionais' (R$ MM) 119,2 195,0 166,8 16,9%
Energia Bruta Gerada (GWh) 1.407,8 1.407,8 1.186,7 18,6%

Custos Operacionais por Energia

Bruta Gerada (R$/MWh) e 1385 LB : LB

EBITDA A Rec. Ope. A Cust. Ope. A Desp. EBITDA Ajuste EBITDA
4T14 Liq. Ajust. Oper 4T15 Ajust. ADOMP 4T15 4T15
Disponibilidade
0, 0, 0,
86% o 91% e 95% 94% 93% 94%
4T14 1T15 2T15 3T15 out-15 nov-15 dez-15 4T15

Fontes: ONS e Companhia

Nota: 1) N3o inclui Depreciagdo & Amortizagao

4T15 (Ajust.) inclui o ajuste dos custos de indisponibilidade (R$75,8MM)

> A operagdo em substituigdo parcial de Parnaiba I por Parnaiba II, permitiu
aumentar a geragdo bruta em 18,6% e reduzir o custo com insumos em
R$2,5 milhGes, apesar do aumento da cotagdo média do ddlar (+71,2%)

Y A transferéncia de 50% do custo de operacao de Parnaiba II para
Parnaiba I, como parte do acordo de operacdo entre estas usinas, levou
ao aumento de R$15,1MM nos custos de arrendamento de Parnaiba I. O
aumento da geragdo também impactou os custos com arrendamento e
aluguéis da usina (+R$7,2MM)

Y A ocorréncia de custo de indisponibilidade no periodo (R$5,0MM) também
impactou os custos operacionais.

) Despesas operacionais impactada pelo aumento de R$1,5MM no repasse
de despesas da Holding para a usina

) Ajuste de indisponibilidade no 4T15 decorrente de recalculo de
pagamentos a maior ja realizado (R$75,8MM) 17



Performance Operacional (Parnaiba III)

Melhoria da performance operacional elevou receita variavel e repasse para fornecedores de gas

EBITDA! (R$MM)

Custos Operacionais

eneva

Custos Operacionais por Energia
Bruta Gerada (R$/MWh)

85,0 207,9 187,1 11,1%

S 4T15 :4T15 (Ajust.)/
Custos Operacionais 4T15 (Ajust.) 4T14 4T14
Custos Operacionais? (R$ MM) 28,5 69,8 42,6 64,1%
Energia Bruta Gerada (GWh) 335,9 335,9 227,4 47,7%

o -48,9% ey
22,7 (27,3)
Lo
EBITDA A Rec. Ope. A Cust. Ope. A Desp. EBITDA Ajuste EBITDA
4T14 Liqg. Ajust. Oper 4T15 Ajust. ADOMP 4T15 4T15
Disponibilidade
96%
89% 91% 92% 86%
80% °
67% 73
4T14 1T15 2T15 3T15 out-15 nov-15 dez-15 4T15

Fontes: ONS e Companhia

Notas: 1) Considera 100% de Parnaiba III; 2) N&o inclui Depreciagdo & Amortizagéo

4T15 (Ajust.) inclui o ajuste de custo de indisponibilidade (R$41,3MM)

Aumento de 47,5% da geracdo liquida no periodo elevou a receita
variavel em R$33,0MM no periodo

O crescimento da disponibilidade e consequente aumento na geragao
bruta (+47,7%) no periodo ocasionaram aumento no custo com insumos
(R$8,1MM) e, também, do custo com arrendamento variavel (R$18,7
milhdes)

Despesas operacionais impactada pelo aumento de R$1,5MM no repasse
de despesas da Holding para a usina

Ajuste de indisponibilidade no 4T15 decorrente de recalculo de
pagamentos a maior ja realizados (R$41,6MM)

18



Performance Operacional (BPMB)

Forte geracao de caixa mesmo apods realizacao de

EBITDA (R$MM)

+41,2%

% 10, |
-IlHHIIIEMIIIHHI IlIII

EBITDA 4T14 A Rec. Ope. Liq. A Cust. Ope. EBITDA 4T15
Ajust.

A Desp. Oper

acordo com usinas do Complexo Parnaiba

Média Diaria de Producao de Gas (MMm3)

1,7 1,6 1,6

1,2 1,3

4T14 1T15 2T15 3T15 4T15

) Maior foco no desenvolvimento de campos de gas com comercialidade declarada, em detrimento da campanha exploratéria, levou a reducdo de

R$10,0MM de gastos com sismicas e interpretacoes

) Reducdo de 8,4% na producgdo de gas, em virtude da otimizacdo da operacdo do Complexo Parnaiba, diminuiu os custos de gas e royalties em

R$2,4MM

eneva
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