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Aviso Legal
eneva

Esta apresentacdo contém algumas afirmacdes e informagdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da Companhia e
de sua administracdo a respeito de seu plano de negécios . Afirmacgdes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmagbes que denotam previsdo, projecgao,
indicam ou implicam resultados, performance ou realizagbes futuras, podendo conter palavras como "acreditar’, “prever', " e s p e r'@ntdinplar’, "provavelmente

resultara" ou outras palavras ou expressdes de acepcdo semelhante

Tais afirmacdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas . Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os

resultados reais divifam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengbes expressos nesta apresentacao

Em nenhuma hipétese a Companhia ou suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer
terceiros (inclusive investidores) por decises ou atos de investimento ou negécios tomados com base nas informacBes e afirmagbes constantes desta apresentacéo,

e tampouco por danos consequentes, indiretos ou semelhantes

A Companhia ndo tem intengdo de fornecer aos eventuais detentores de agBes uma revisdo das afirmagdes prospectivas ou analise das diferencas entre as

afirmagdes prospectivas e os resultados reais .

Esta apresentacdo e seu teor constituem informacdo de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua

prévia anuéncia por escrito .



Agenda
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Viséo geral da Companhia

Viséo geral dos ativos e oportunidades

Plano de estabilizagé&o

Viséo geral da transagéo PGN

Dados financeiros compilados

Anexo - Panorama do Negécio e Regulatério

de crescimento
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Visao geral da Companhia



Tese de investimento e introducéo

Um dos 3 maiores players privados de  energia elétrica no
Brasil com 2,2GW em ativos totalmente operacionais

A Ativos de classe mundial que operam a carvéo e a gas natural

A Contratos de energia no mercado regulado por 15/20 anos, todos
protegidos contra inflacao

Pioneiro na
Brasil com +1,4GW ja em operagéo

A Unico player do setor elétrico no Brasil com participacéo direta em ativos
de gas natural, que atendem Unica e diretamente o Complexo Parnaiba,
com capacidade instalada +1,4GW

Estrutura de capital totalmente reequilibrada com a
concluséo do processo de RJ

A Divida da Holding reduzida em R$1,4Bi e a parte restante foi
em linha com o fluxo de caixa dos projetos

A Todas as dividas dos projetos também foram reperfiladas

Nota: (1) Renovavel por mais 5 anos, conforme previsto no acordo celebrado com a Aneel para postergar o inicio de operag&o comercia

i mpl ement a- « @gasdta-wiree@ nmd o

reperfilada

Simplificagdo da estrutura organizacional concluida com

éxito

A Reducéo significativa de ~30% nos funcionarios da Holding no ano

A Reducfo das despesas operacionais da Holding em ~40% nos tltimos

12 meses

criagcdo de valor adicional

Equipe experiente e com histérico comprovado pronta para

A Resultados favoraveis em pleitos regulatérias, tendo recuperado

+R$345MM e evitado R$2,4Bi em penalidades nos ultimos 18

A Plano de restruturagéo entregue

>4 GW de projetos prontos para desenvolvimento

eneva

meses

A Fechamento do ciclo de Parnaiba | deve ser concluido nos préximos 5

anost

A Plataforma de renovaveis / potencial atrativo de

I d e Parnaiba Il. Condicionado & implementag&o de certas condicdes precedentes.

600MW



Visédo geral da ENEVA

Uma geradora térmica brasileira com

Descricdo da Companhia

PPAs de longo prazo, protegidos da inflagdo, somam 2,2GW

PPAs garantem R$1,7 bilhdo em pagamentos anuais ajustados

pelo IPCA

PPAs proporcionam hedge contra exposicdo ao preco de

commodities
Ativos integrados de E&P de gas atendem as plantas da ENEVA

Competitivo  portfélio de projetos greenfield a carvdo e gas e

edlicos

Exposicdo adicional ao mercado de E&P com integragdo a parte
dos campos de gas de Parnaiba pela BPMB e no recente campo
adquirido no ultimo leildo da ANP

Estrutura societaria full corporation
BTG E.ON Itat Ice Canyon Bullseye Outros
Pactual Unibanco LLC (<5% cada)
49,86% 12,25% 11,65% 6,80% 6,47% 12,97%
|
Ay
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uma integracdo vertical Unica

Mapa de Atuacao

Amapari i 23MW
Geragao a diesel em parceria
com a Eletronorte
(atualmente em negociagao)

eneva

I 360MW

Usina a carvéo estrategicamente

Blocos
Exploratérios de
Gas Natural
Joint venture  PGN/BPMB

Producéo contratada de
8,4MM m ®/dia

0—

P G

Itaqui i
localizada em area de porto, capturando
/ beneficios logisticos

Pecém Il 7 365MW
Usina a carvéo explorando
sinergias da localizagao
compartilhada com Pecém | (EDP)

Solar Taua i 1MW

O 12usina solar comercial do
Brasil
Complexo Parnaiba T 1,4GW

4 usinas a gas natural que inauguraram o
conceito " gas to wire " no Brasil



Breve linha do tempo da companhia

Processo de estabilizacdo para construir as bases para o

V E.ON investiu R$1.0Bi
atingindo participagdo
de ~11%

V Inicio da operacéo da
primeira usina

futuro

V Venda parcial de 50% Pecém Il para
E.ON

V Assinatura de acordo com a Aneel
postergando o inicio de Parnaiba Il

V Venda da participagdo da ENEVA em
Pecém | para a EDP

V Pedido de Recuperacéo Judicial

eneva

V Aprimorar a integragédo
vertical

V Base de ativos
estabilizada
possibilitando retomar
o foco de crescimento

V Aprimorar o controle

V IPO captando U$1.1Bi

V Primeiro PPA de longo
prazo assinado

V E.ON se juntou ao bloco de
controle junto com Eike
Batista

V Nome da empresa mudou
para ENEVA

de custos

Futuro

V Apoio macigo dos credores
para o Plano de RJ

V Todas as etapas da RJ
concluidas: divida da Holding
reperfilada e base de ativos
reforcada

V Novos acionistas
V Iniciativas de corte de custos
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Visao geral dos ativos e
oportunidades de crescimento



Disponibilidade

95%
86%

74% 11%

60 meses

mmm— Disponibilidade Leildo

Destaques

? Informacdes Operacionais ) Receitas
o Participacdo da ENEVA: 100 % 0 Receita fixa: R$370 MM/ano (Nov/2015)
0 Localizagdo : S&o Luiz/MA o CVU: R$105/MWh (Mai/ 2016 )

o Capacidade : 360 MW

o Fonte de energia : Carvao importado ) Indicadores Financeiros e Econdmicos

o Leildo: A-5/2007 o EBITDA (1T16): R$28,1MM

0 Inicio de operagdo : Fev/2013 o Div. Lig. (1T16): R$1,2Bi

0 CCEAR 315MWm por 15 anos o Perfil da divida: Project finance

Rentabilidade (R$MM) Receita Var. x Custo Var. (R$/MWh)
1121
/
‘ 66,2
47,2 45,0
36,1 !
20,1 15,2 |~ [ | -
j_' _._-_'_._l_ﬂ_
-8,7

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

E— EBITDA Mg. EBITDA

Ajustes contabeis na provisdo do ADOMP === Custo Var. Médio - R$/MWh

incrementaram o EBITDA do 4T15 em R$24,8MM

e=={ll== Receita Var. Média - R$/MWh 9



Pecém I

99% _ 96% 8 0% 92% 95% 920

mmm Disponibilidade Leildo 60 meses
Disponibilidade impactada no 2T15 em virtude da parada
para remog&o de cinzas da caldeira da usina e da

antecipacdo da parada preventiva bienal

Destaques

? Informagdes Operacionais
o Participacdo da ENEVA: 50%
0 Localizagdo : S&o Gongalo do Amarante/CE
0 Capacidade : 365 MW
o Fonte de energia : Carvdo importado
0 Leildo: A-5/2008
o0 Inicio de operagao : Out/ 2013
o CCEAR: 276 MWm por 15 anos

Rentabilidade (R$MM)

126,0

463 25,8 58 473
38,2

1714 2714 3714 4T14 1715 2T15 3T15 4T15 1716

Emm—— EBITDA Mg. EBITDA

Reembolso de ADOMP incrementou o EBITDA do
4T15 em R$67,4AMM

) Receitas

“wS
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0 Receita fixa: R$332 MM/ano (Nov/2015)
0 CVU: R$111/MWh (Mai/ 2016 )

) Indicadores Financeiros e Econémicos

o EBITDA (1T16): R$54,7MM
o Div. Lig. (1T16): R$1,0Bi
o Perfil da divida : Project finance

Receita Var. x Custo Var. (R$/MWh)

93

91

1T14 2T14 3T14 4T14

——&— Custo Var. Médio - R$/MWh

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

—— Receita Var. Média - R$/MWh
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Parnaiba | z
Usina a gas de ciclo aberto com 4x 169MW no submercado Norte eneva

Destaques
? Informacdes Operacionais 2 Receitas

o Participacdo da ENEVA: 100 % 0 Receita fixa: R$519 MM/ano (Nov/2015)

0 Localizagdo: Santo Antonio dos Lopes/MA 0o CVU: R$88/MWh (Mai/ 2016 )

o Capacidade : 676 MW

0 Fonte de energia : Gas natural 2 Indicadores Financeiros e Econdmicos

o Leildo: A-5/2008 o EBITDA (1T16): R$56,2MM

0 Inicio de operagdo : Abr/2013 o Div. Lig. (1T16): R$530 ,9MM

0 CCEAR: 450 MWm por 15 anos o Perfil da divida: Project finance
Disponibilidade Rentabilidade (R$MM) Receita Var. x Custo Var. (R$/MWh)

— 1116
i I I 94%
99%  98%  gag %  96%
o 98% oan o o D% 95% 9%
16,7%
9,6%
76
1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16
Ok k6 5 6 6 6 b L0
,;s"’ ,¢"’ ,5«"’ Do_ﬂ“’ ,;&“’ ,{s“’ 0’&"’ 5‘&"' ,;ﬂ"’ A\ 6\\“' 1T14  2T14  3T14  4T14  1Ti5  2T15  3T15  4Ti5  1Ti6
2 <& m— EBITDA Mg. EBITDA

mmm— Disponibilidade Leilao 60 meses Reembolso de ADOMP incrementou o EBITDA do ¥ CustoVar, Médio - RS/MWh T Receltavar, Média - RSMWY 11

4T15 em R$75,8MM



Parnaiba Il s 2
wN
Destaques
Informagdes Operacionais Receitas
Participagdo da ENEVA: 100 % Receita fixa: R$425 MM/ano (Nov/2015)
Localizacdo : Santo Antonio dos Lopes/MA CVU: R$69/MWh (Mai/ 2016 )

Capacidade : 518 MW

Fonte de energia : Gas natural Indicadores Financeiros e Econdmicos
Leildo : A-3/2011 EBITDA: N/A
Inicio de operacdo : Jul/2016 Div. Lig. (1T16): R$1,0Bi

CCEAR: 450 MWm por 20 anos

Perfil da divida: 25,9% reperfilada em longo prazo
(R$266 ,1MM c/ Ital) ; saldo devedor de curto prazo em
negociacéo

12



Parnaiba Ill

Usina a gas de ciclo

aberto

Disponibilidade

com 178MW no submercado Norte
eneva
Destaques
) Informagdes Operacionais ) Receitas
o Participagdo da ENEVA: 100 % 0 Receita fixa: R$115MM/ano (Nov/2015)
0 Localizagdo : Santo Antdnio dos Lopes/MA o CVU: R$188/MWh (Mai/ 2016 )
o Capacidade : 178 MW
o Fonte de energia : Gas natural Y Indicadores Financeiros e Econdmicos

o Leido: A-5/2008 o EBITDA (1T16): R$25,8MM
o Inicio de operacdo : Dez/ 2013 o Div. Lig. (1T16): R$40,9MM

©  CCEAR 98MWm por 15 anos o Perfil da divida: Divida comercial

Rentabilidade (RSMM) Receita Var. x Custo Var. (R$/MWh)

100%

89% 80% 86%

NN N Y NN N »
R I R I PN
? &

= Disponibilidade Leilao 60 meses

Disponibilidade no 3T15 impactada por procedimentos de
otimizagdo de gas e parada programa da UTG por 5 dias

1437 98

-15,9%
1T14 2T14 3T14 4T14 1715 2715 3T15 4T15 1716

1714 2714 3T14 4T14 1715 2T15 3T15 4T15 1T16

m—— EBITDA

Reembolso de ADOMP incrementou o EBITDA do
4T15 em R$41,3MM

Mg. EBITDA

——&— Custo Var. Médio - R§/MWh ~——{l— Receita Var. Média - R$/MWh
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Parnaiba IV 2 2
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Destaques

> Informagdes Operacionais
o Participagdo da ENEVA: 100 %
0 Localizagdo : Santo Antdnio dos Lopes/MA
o Capacidade : 56 MW
o Fonte de energia : Gas natural
0o Mercado livre (46 MWm com Kinross até dez/ 2018 )

o Inicio de operacdo : Dez/ 2013

Receitas

o Receita fixa: R$65MM/ano (Jan/ 2016 )
o CVU: NA

Indicadores Financeiros e Econémicos
o EBITDA (1T16): R$7,1MM

o Div. Lig. (1T16): Mdatuos c/ Holding
o Perfil da divida: N/A

Disponibilidade Rentabilidade (R$MM) Exposicéo de submercado (R$MM)
8,6
71 71
39 49
|/
0,0 38 1,0
91%  91% .

[\/
-9,1

1T14 2T14 3T14 4T14 1715 2T15 3T15 4T15 1T16

E—— EBITDA Mg. EBITDA

L g | =B

94
-14,1
-17,2

1T14 2T14 3T14 4T14 1715 2T15 3T15 4T15

Estratégia de hedge sob revisdo

1716
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BPMB <
Saécio em 30% dos campos de gas que abastecem o Complexo Parnaiba eneva
Destaques
) Informacdes Operacionais ? Indicadores Financeiros e Econémicos
o Participagdo da ENEVA: 100 % o EBITDA (1T16): R$29,7MM
0 Localizagdo : MA o Div. Lig. (1T16): R$95,4MM
0 Capacidade contratada : 2.5MM m?3/dia o Perfil da divida : Divida comercial
Localizagéo dos campos de gas Rentabilidade (RSMM) Producéo média de gas (MMm?a/dia)

Campos
. P 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 1T14 2T14 3T14 4T14 1715 2T15 3T15 4T15 1716
. PADs
E— EBITDA Mg. EBITDA
Blocos
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