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Aviso Legal eneva

Esta apresentacdo contém algumas afirmacdes e informacdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo
e/lou expectativas da Companhia e de sua administracdo a respeito de seu plano de negécios . AfirmagcBes prospectivas incluem,
entre outras, todas as afirmacdes que denotam previsdo, projecdo, indicam ou implicam resultados, performance ou realizacbes
futuras, podendo conter palavras como fiacr ediftparroov,diresperfac @ont e mpfl pprrdyv,av el rmesu let auroBitias

palavras ou expressdes de acepcdo semelhante

Tais afirmacdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas . Advertimos que diversos fatores
importantes  podem fazer com que os resultados reais divifam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas,

estimativas e intengbes expressos nesta apresentacao

Em nenhuma hipétese a Companhia ou sua subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados seréao
responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisbes ou atos de investimento ou negdcios tomados com

base nas informacfes e afirmacdes constantes desta apresentacdo, e tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de acBes uma revisdo das afirmacBes prospectivas ou analise

das diferencas entre afirmacdes prospectivas e os resultados reais .

Esta apresentacdo e seu teor constituem informacdo de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados

no todo ou em parte sem a sua prévia anuéncia por escrito .



Estrutura Acionaria e Governanca Corporativa

Solida estrutura de governanca

=z uni
Q_/ETG Pactual ‘Clgmrkn)elﬁltgy pe r @ Outros
| 21% | 23% 6% | 6% | 38%
|
3
eneva

(314.990.499 acdes)

U Listada no Novo Mercado, segmento com 0 maior nivel de governanca corporativa da B3

A 100% acdes ordinarias
A 100% tag along

U Controle pulverizado, sem acordo de acionistas
A Free float 100%

1Estrutura Aciondria apds a oferta publica de acGes i 20/10/2017



Visao Geral da Companhia

Ativos 100% operacionais, representando 11% da capacidade térmica a gas do Brasil

iy
Azulao:

22 GW A 1 campo

d(; capacidade A 6,7bcm - gas in place 3
instalada, 100%
operacional desde
Julho de 2016

aprovacdo da ANP

R$ 1,8 bilano 2
Receita fixa garantida
i Contratos de longo
prazo indexados a
inflagédo

Parnaibal - 676MW
A Receita Fixal: R$575MM
A Operando desde 2013

R$1,4bi 2
EBITDA ajustado em
2016

Parnaiba Il - 519MW
A Receita fixal: R$485MM
A Operando desde Jul/2016

Parnaiba Ill - 176 MW
A Receita Fixal: R$128MM
A Operando desde 2013

Beneficios fiscais
Todos os ativos
elegiveis para o
beneficio fiscal da ParnaibalV - 56MW

SUDENE A Mercado Livre
A Operando desde 2013

Fonte: Companhia

1 Receita fixa anualizada - data base Novembro de 2017

2 EBITDA ajustado considerando consolidagéo de Pecém I

3 Plano de Desenvolvimento da Petrobras aprovado pela ANP

A Plano de desenvolvimento pendente da

O 3 00

Unica geradora no setor privado no Brasil

com expertise em E&P e acesso a gas

onshore

Pecém Il i 365MW
A Receita Fixal: R$368MM

A Operando desde 2013

@ ltaqui T 360MW
A Receita fixal: R$410MM

A Operando desde 2013

7 campos

g Bacia de Parnaiba:
A

> > > > >

@ Usinas a @ Usinas a
gas natural carvao

201km gasodutos

Instalagdes de coleta e tratamento de gas natural

18,8 bcm de reservas certificadas remanescentes em Dez/2017
Capacidade de producdo: 8,4 mm m 3/dia

Infraestrutura de abastecimento de combustivel proprietaria e
dedicada

&
Ativos de E&P



360 Dias em retrospecto: Maiores realizacoes

Foco em execucédo, alocacéo de capital e exceléncia operacional

eneva

EXECUCAO EXCELENCIA OPERACIONAL ALOCACAO DE CAPITAL

V

V

Desenvolvimento do GVC e GVA v
Substituicdo de reserva de 170% em
2017

A
18,8 bcm de reservas certificadas
remanescentes em 31/12/2017 v
Itaqui: Diferimento do ICMS nas A

importacdes de carvao

Estratégia de negociacdo bem  -sucedida
para minimizar as penalidades por
indisponibilidade (ADOMP)

EBITDA ajustado
(R$ MM)

1.250 3,6

Itaqui: disponibilidade acima do
compromisso contratual (97%) desde
2T17

2017: 95,6%

vs 2016: 71,2%

Pecém II: renovacdo ( revam

correia transportadora

p )da

Tempo médio de descarregamento:

)

8 dias (atual)

Divida Liq./EBITDA

1.099 I
u 2,7

2016 2017 2016

2017

-> 5 dias (2019)

T 90% concluida

Duracdo média da divida

50

2016

(anos)

4,4

2017

V

Aquisicéo de 5 blocos exploratérios
na Bacia de Parnaiba

Aquisi¢éo de campo de Azuldo

onshore

Aquisicéo das acdes da Uniper em

Pecém I

Re-IPO: R$835 MM em recursos

primarios

Parnaiba Il, ltaqui

e Pecém II: Pré -
pagamento de divida

Reducéo da alavancagem +
alongamento da divida

Custo Médio da Divida

13,8

(% a.a.)

2016

11,3

2017




Complexo de Parnaiba <
Reservoir -2-Wire - Modelo integrado de geracao de energia eneva

Abastecimento de gas local
Dependéncia zero de infraestrutura de transporte de gas de terceiros

Maior flexibilidade para cobrir o fornecimento crescente de energia intermitente

< < < <

Unica companhia no pais com competéncia do inicio ao fim para construir e operar o

modelo integrado de geracao R2W

-

Usinas de
Geragao
Geracéo de : i
Energia Llnhas de
Lider do setor = Transmissao
privado no - 7 o 3 e \

Reservoir to .
Wire R2W nergia térmica
Integracao entre brasileira
5 producéo de gas e
Oleo&Gas geracdo de energia
(E&P)

Unidade de
. Tratamento de
- o e g Gas o i T |yy— ¥
Custo competitivo e flexibilidade : , : §  Gasoduto (1 -
. . s z \% 70km de
para garantir o fornecimento de £ i 4\

‘ y ol distancia)
energia durante a intermiténcia e a

sazonalidade das energias
renovaveis




#
Geracao de Energia a Gas <
PPAs de longo prazo protegidos contra a inflacdo e fornecimento de gas totalmente integrado eneva

Parnaiba | OCGT _@

676 MW
Parnaiba Il CCGT _@
519 MW

Parnaiba Ill OCGT _@_
176MW

Parnaiba IV _8_
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> e
Parnaiba IV Parnaiba Il

MA

Capacidade Instalada (MW)
@ Parnaiba Il startup em julho de 2016
1.427 1.427
908
Maior eficiéncia
de custos e
2015 2016 2017 ganhos com
EBITDA economias de
~ . , escala com
Geracao de energia a gas (R$ MM) startup de
@ Parnaiba Il

434
366

~
iy T

Parnaiba Il i Ciclo Combinado
B e T .



Complexo de Parnaiba: Historico de Despacho

Altos niveis de despacho histérico e retorno ao comportamento sazonal a partir de 1T17 eneva

) Il Despacho por Mérito [ Despacho Fora da Ordem de Mérito*
— Parnaiba 1 (%)

100 100
89 93 90
75 77 o
P
55
73 <) 76 66
38
1
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3716
Parnaiball (%)
100 !
i 35
i 9
i 26
1T15 2T15 3T15 4715 1T16 2T16 3T16 4T16 i 1T17 2T17
— Parnaiba Il (%)
100 98 E 1
82 : |
38 69 i 1
23 67 57 i |
45 44 31 | |
9 ! )
59 60 67 57 : |
5 : ;
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 | 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 E
7

*Inclui:  Despacho por Garantia Energética e Despacho por Razéo Elétrica



Geracao de Energia a Gas I Despacho UTG IS
Altos niveis de despacho historico e retorno ao comportamento sazonal a partir de 1T17 eneva
UTG 1 Complexo Parnaiba (%) - Trimestre
98 97 i_ ________________________________________
I74 I 73 75 :
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 i 2T17
— UTG 1 Complexo de Parnaiba (%) - Ano

2015 2016 2017 8




Gargalos no Sistema de Transmissao

Subsistema Norte: Maior capacidade de geracao hidrelétrica combinada com atrasos
de transmissao deve fornecer previsibilidade de despacho

y A previsibilidade de despacho no norte deve
beneficiar a Eneva

Tempo de execucdo da campanha de
exploracdo para reduzir o risco de
fornecimento de gas em Parnaiba

I Melhor planejamento de paradas para
manutencgao em ltaqui

b 2

—— 1% Bipolo
== 2" Bipolo(Dez/19)

e Leildo -Linhade
Transmissdo - Dez

2017 HP

Itaipu

Ramp -up da Hidrelétrica de Belo Monte (MWmédio)
Regido Norte T Escoamento total da geragéo

hidrelétrica
25.000
2°Bipolo
\ .
20.000 "
A \
15.000
£ — =
H
=
10.000
5.000
\\/ \\/ \/ \/ N
0
W 0 W g W W O O OeH DO O O o © O A o o 4 d o4 N N N o N N
S9doddddIddddIgdIeggydiIydIgdagayygd
£ i858 3538583585035 c885035¢8¢83083
CEE2SESEERRESEERSECEE2BLEEEZRE

e Capacidade Instalada Hidro (Norte + B.Monte}=—Gerag&o Hidro Média (Norte) ===Maxima Gerag&o do Norte (Dem - Ger Term Inflex + Cap Exf

Geragdo no Subsistema Norte (MWm)

0290 N 9,753
8.405 8,753 5
6912 6978 .
6,226 ¢ o0 6153 6115 oA
) 5,675 5,445
6,199 7,507 4,684 4,748 s
: 4,695 773
4,155 5,178 2,979 252
2,495 2,466
479 585 3,140
0 0 0 574 219 660

2,166 2,303

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4716 1717 2T17 3T17 4T17 1T18
I Geragéo Térmica [ Belomonte I Hidro s/ Belo Monte Estacéo Chuvosa

Fonte: Operador Nacional do Sistema (ONS)



Reservas de Gas Natural

27,3 bilhdes de m3 descobertos e certificados no primeiro ciclo exploratério eneva
Bacia Amazoénica: Bacia do Parnaiba:
A 1 campo de gés A 7 campos de gas

1,6

A6,7bim 37 gasin place A 18,8 bim 2 de reservas

certificadas em Dez/ 2017 i
Venda de gas

(bim 3)

2015 2016 2017
+8%
GAGR

0,31
0,27 0,29

EBITDA por milhes de m 3 de
gas

(R$/milhdes de m 3)

2015 2016 2017
Evolugao das Reservas (bi m %) 170% de Taxa de reposicéo das reservas
em 2017
Jun 2014 Mar 2016 17,5 Abr 2017 185 Dez 2017 188
+16bim 3 +2,7 bcm +1,8 bcm
4.3
-2,5
-5,3 -7,0

B Reserva2P E Produgédo cumulativa desde 2013
10

Fonte: Reservas: Gaffney, Cline & Associates. Producdo Cumulativa: Agéncia Nacional do Petr6leo, Gas Natural e Biocombustivei s (ANP)



4
Portfolio de Desenvolvimento da Producéo <
Garantia de abastecimento de gas ao complexo de Parnaiba eneva
Custo de Desenvolvimento (R$/m 3)
0,11
0,10
AVG 0,08

2014 2016 2017

18,8 bim 2 Composicdo da reserva 2

Reserva a
ser
desenvolvida

- Campos de producéo

== Pipeline em operag&o

Reservas Total
desenvolvidas

022545 9Km|
|

O processo de melhoria continua através de
campanhas de desenvolvimento anteriores levou a

Adicional de 3,3 bi m3 de reserva a ser desenvolvida e

conectada em 2020 i 20221

uma reducéo do capex de forma consistente

1 Condicionado ao nivel de despacho

11

2 Relatério Gaffney Cline



Geracao de energia I Usinas a Carvao

Melhores Resultados ap06s esfor¢cos continuos para aumentar a eficiéncia eneva

@ Pecém I

365MW
@ Itaqui
360MW
EBITDA Itaqui (R$ MM) EBITDA Pecém I (R$ MM)
o>
179 186 200

149

2016 2017 2016 2017 12



ltaqui

Iniciativas com foco na reducéo dos custos variaveis

Disponibilidade da Usina (%)
Disponibilidade de Compromisso (95%)
97% 98%  99%
=75/ At 850 """ """ TTT oo 88%--- BTty - -

71% 73%
55%

1T16 2T16 60 - 3T16 4T16 1T17 2T17 60 - 3T17 4T17
meses - meses -
média média
movel movel

\/ Primeiras iniciativas de melhoria de
eficiéncia implementadas

A Desde 2T17, a disponibilidade da Usina
encontra -se acima da exigida
contratualmente (95%)

Sucesso na .
estratégia de Hedge Economia de
para as multas por R$ 32 MM

em 2017

indisponibilidade
(ADOMP)

>
Margem Variavel (R$/MWh)
333
198
172 185
145 139 135 139
—_—— 139 129 148 159
105 103 109 116
1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17

—— Receita Variavel
=—&— Custo Variavel

V Reducéo da taxa do ICMS

A Reestabelecimento do diferimento de
ICMS a partir de abril 2018 (diferimento
de 50% de abr-nov e 77,7% a partir de
dez 2018)

Iniciativas para Melhoria de Eficiéncia

A Overhaul planejado i maio de 2018
A Reparo no HP6

A Correia transportadora

A Retrofit dos moinhos



Pecém I

Iniciativas continuas para reduzir os custos de logistica e melhorar a margem variavel

Disponibilidade da Usina

(%)

Disponibilidade de Compromisso (95%)

95% 97%  gau 99%

99%  96%

53%

1T16 2T16 60- 3T16
meses -
média
movel

Sucesso na
estratégia de Hedge
para as multas por
indisponibilidade

(ADOMP)

4T16  1T17  2T17 60- 3T17 4T17
meses -
média
movel

AN

Manutencgéo
Programada (Jun -Ago)

Economia de
R$ 3,5 MM
em 2017

A

-,
>
Margem Variavel (R$/MWh)
179 174 177
150 159
128 118 120 163 165
160
140
118 113 137
111
1T16  2T16  3T16  4T16  1T17  2T17  3T17  4Ti7

—— Receita Variavel

=& Custo Variavel

\/ Taxa extraordinaria de agua
A Repasse de custos adicionais

A Isencéo de responsabilidade em caso de falta
de abastecimento de 4gua

Melhora na Logistica de Transporte de
Carvao 1 Renovagéao da correia

transportadora de carvao
A Reduco nos custos de  demurrage

A Redug&o no uso do transporte de caminhdes

14



Despacho das Usinas a Carvao

Historico do Despacho das Usinas eneva

Il Despacho por Mérito Bl Despacho Fora da Ordem de Mérito*

—  Pecémll (%)

100 100 97
84 83
17
51
35 3 66
16
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4716 1T17 2T17 3T17 4717 1718

Itaqui (%)

97

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18

Aumento da capacidade de geracéo
hidrelétrica no subsistema Norte e

Baixo nivel de geracéo hidrelétrica no
subsistema Nordeste mantém alto o

atraso nas linhas de transmissao
reduzem o despacho de Itaqui no 1S17

nivel de despacho de Pecém I

15

* Inclui: Despacho por Garantia Energética e Despacho por Razéo Elétrica




Os proximos 5 anos

16



Posicionamento da Eneva

Condicoes de mercado favoraveis para impulsionar o crescimento e experiente eneva
equipe de gestao para executar com visao estratégica

Exposicéo a crescente necessidade do Brasil por fornecimento
confiavel de energia

Robusto portfélio de ativos operacionais localizados em
regides com beneficios fiscais

PPAs de longo prazo, receitas atreladas a inflagéo e forte
fluxo de caixa operacional

Historico comprovado no desenvolvimento e execucao
eficiente de novos projetos

Plataforma para oportunidades brownfield , greenfield e M&A

Unica geradora integrada de energia privada no Brasil com
expertise em E&P e acesso a gas onshore

17



Nosso caminho rumo ao crescimento

PASSADO

Superacdao dos
desafios financeiros

V Implementar plano de
reorganizagao

V Garantir fornecimento
de géas para contratos
existentes

Aumento das Margens

\/ Capturar sinergias da
fusdo PGN / Eneva

\/ Otimizar atividades de
manutenc¢ao para reduzir
custos fixos no Complexo
Parnaiba

\/ Reduzir tempo de
indisponibilidade das
usinas de carvao

eneva

Foco na criacao de
valor e retorno do
capital investido

V Aumentar o retorno
dos ativos

V Revisar o modelo de
negocios a luz das
oportunidades de
mercado

V Maximizar o valor da
empresa integrada

18



4
N . . -
Visao Geral do Mercado de Energia do Brasil ~
Com a crescente participacédo de fontes ndo controlaveis, a geracdo a gas desempenha eneva
um papel fundamental como backup do sistema em periodos secos
Reduc&o progressiva da participacao Uso de gas como sistema de
de fontes controlaveis backup em caso de periodo seco
Autonomia do sistema Nivel de armazenamento de agua o )
Armazenamento de 4gua / (demanda - suprimento térmico) Geragéo térmica ( GWméd )
100%- - 20
Inicio de operaco de Crise hidrica - periodo
2005=100 10GW de vento e 15 historico seco
100 ~ GW de fio d'agua 80% -
/ L 15
80 - @ 60%-
L 10
60 - 40%
L 5
40 1 20%-
20 T T T T T T T T T T 1 0% ' ' ' + + n 0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-10 jan-11 jan-12 jan-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17

UTE (%)

Fonte: ONS, EPE, andlise BCG 19



Viséao Geral do Mercado de Energia do Brasil (cont.)
eneva

Necessidade crescente de
capacidade térmica para
garantir a seguranca do
sistema

Recuperacao
Econbmica

Expgr)sao~da Gas natural deve
participagao Ejas_ responder pela maior
fontes renovaveis na parte da expanséo da
matriz energeética capacidade térmica

20



A

2
Mudancas necessarias no cenario regulatorio -
Ajustes nos contratos de compra de energia para refletir a dinamica dos negocios eneva

de E&P

Regulacéao vigente Provéaveis melhorias

Necessidade de provar 10 anos iniciais + horizonte rolante a cada 5 anos
reservas suficientes para V' Implementado no Leildo de Energia em Dez

atender todo o periodo do PPA 2017

Tendéncia competitiva para Inflexibilidade sazonal ou faixa de despacho pré -
projetos altamente flexiveis estabelecida

V Esta sendo discutido no ambito do Gas para

Crescer

Curto tempo de aviso para ' Aviso de despacho com antecedéncia de dois

despacho (geralmente 12 meses para GNL

V Implementado no Leildo de Energia em Dez
2017

horas antes)

21



Portfolio de Exploracéo da Bacia do Parnaiba

Area total de concessao exploratéria :40.166 km 2

7 campos de gas
.C&l‘mPO Reservas certificadas
_Jotted remanescentes: 18,8 bcm
M Bloco R13
~ Il Bloco R14 : 2° Ciclo de Exploragao: Extenséo do,C|clo
) | de Vida do Complexo de Parnaiba
— Linhas de -
Transmiss&o | i -\ - 6 PADs & 3 Blocos da R13
|
| 77 |
| |
P N
{ | / ]
&5 3
=
- »
Projeto Araguaina
1 PAD & 2 Blocos da R13
e =

22

1 Fonte Pulblica: Concessdes da Bacia do Parnaiba, ANP
Os ativos de E&P da ENEVA séo operados por suas subsidiarias integrais Parnaiba Gas Natural e BPMB.



#
Portfolio de Exploracédo da Bacia do Parnaiba (cont.) <
Cronograma esperado eneva

152 Rodada

v Janela de decisao

~ Maior risco Menor risco
2017 2018 | | 2019 2020 2021 2022 2023
[ [ ; - [ [ [ [ [

I
I
1

Extenséo do ciclo de vida ou potencial

Il Sismica e Campanha Exploratéria

Concluséo de estudos exploratérios e potencial Declaragéo
de Comercialidade de novos campos de gas

23



Campo Terrestre de Azulao

Replicando o modelo R2W na bacia do Amazonas eneva

A o Campo de Azulédo € um campo terrestre de gas natural, localizado na Bacia Amazoénica,
aprox. 300 km a leste de Manaus

A Reservas de gas comprovadas , com potencial para participar do proximo leildo de
energia e implementar projeto integrado de energia

V  Declaracdo de Comercialidade realizada pela Petrobras em 2004

V  Proximo a rede de transmissdo

V  Localizado no Submercado Norte de energia, o mesmo do Complexo de Parnaiba
\

Elegivel para os beneficios fiscais da SUDAM

Linha de|Transmiss&o

Subsistema

Obs: O fechamento da aquisicdo da Azuldo esta sujeito ao cumprimento de condi¢des precedentes, incluindo a aprovacéo pela Agé ncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis 24
(ANP) e pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE).



Modelo de Negdcio em Evolucao

Aproveitando nossa experiéncia Unica para expandir nosso modelo de negocios eneva

Maior capacidade de geracéo
térmica

2,2 GW

—— Continua reducéo de risco do
fornecimento de gas em
Parnaiba

Fornecimento de gas
totalmente integrado

Exploracdo focada em

. — Fontes diversificadas de
bacia Unica

fornecimento de gas

Riscos exploratorios
diversificados (bacias

terrestres adicionais) .



Performance Financeira

26



Destaques de 2017

eneva

EBITDA ajustado de R$  1.249,6 milhdes em 2017, crescimento de 14% vs 2016

Receita Liquida(R$ MM) 1.2

2.722

2.194

2016 2017

-18 p.p.
Despacho
Médio

(1) Pecém Il apresentada por Equivaléncia Patrimonial.

EBITDA Ajustado (R$ MM) 12

Principais fatores para o aumento do EBITDA
A Crescimento das vendas de gas

A Recontratacdo de Parnaiba Il

A Estratégia bem -sucedida de hedge ADOMP

1.250

1.099

2016 2017

Margem - =
EBITDA
ajustado 46%

27

(2) Receita Liquida e EBITDA Ajustado de forma a excluir eventos néo recorrentes, conforme Release de Resultados do 4T17.
(3) Meédia de despacho ponderado por capacidade considerando o portfélio de geracdo, com excegéo de Pecém Il.



@

Destaques de 2017

EBITDA ajustado por segmento! (R$ MM)

150,8

EBITDA 2016 Complexo Parnaiba UTEs Carvao Co

[ | Upstream

A Complexo Parnaiba:
A Upstream:
A UTEs Carvio:

estratégia bem -sucedida de hedge ADOMP

A Holding e Outros: impactado principalmente pela alocacao

EBITDA ajustado, ndo considerando eventos néo recorrentes, conforme Release de Resultados do

mercializacéo Holding e Outros EBITDA 2017

impactado pela operacao de Parnaiba Il durante o ano inteiro e a reducao de custos fixos

impactado pelo menor despacho das UTEs de gas e maiores despesas de exploracéo

e menor despacho

de fun¢Bes administrativas da PGN pés -fuséo

4T17. O resultado de Pecém Il é

apr esentado por Equivaléncia Patrimonial.

eneva

28



Investimentos
Yy

Investimentos cresceram 27% vs 2016, impulsionado pelo desenvolvimento dos eneva
campos de gas

Investimentos (R$ MM) Destaque dos Investimentos

@ Geracao

Ve

314,3 A Programas de eficiéncia destinados a

aumentar a disponibilidade operacional

248,3 A Aquisicado de estoque de pecas
sobressalentes para atividades de
manutencao

Complexo Parnaiba

A Conclusgo do desenvolvimento dos campos
de Gavido Caboclo e Gavidao Azul

Ve

A Perfuracéo de pogos exploratorios nos PADs

de Angical e Araguaina
2016 2017 B

A Implantacéo do sistema de captacéo e

. tratamento de agua do Rio Mearim
Investimentos em 2017: ~18% Geragao e ~82% E&P
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(1) Os resultados de Pecém Il sdo apresentados pelo método de equivaléncia patrimonial.



Fluxo de Caixa

‘J‘ A,

s

Fluxo de caixa operacional impactado devido ao maior pagamento de impostos em eneva

2017

Fluxo de Caixa Livre (R$ MM)

2016 2017
(=) EBITDA 1.184,2 1.217,8
(-) Var. Capital de Giro (157,3) (152,6)
(+) Impostos e Outros Ativos e Passivos 40,5 (55,5)
(=) Fluxo de Caixa Operacional 1.067,3 1.009,7
Fluxo de Caixa de Investimento (243,2) (297,6)
Fluxo de Caixa Financeiro (533,1) (319,8)
Fluxo de Caixa Livre para o Acionista 291,0 392,3

O Fluxo de Caixa Livre para o Acionista em 2017 foi
impactado pela oferta publica de acdes

(1) Posicdo de Caixa incluindo a depésitos vinculados.

Posicdo de Caixa (R$ MM) 1

1.171,3

778,2

2016 2017

30



#
Endividamento 2
Melhora continua na estrutura de capital eneva
Divida Liquida Consolidada (R$ Bi)
Pre |ibor
4,
Perfil da

Divida Bruta

2
“““\ 3,4

2016 2017

Divida Liquida Consolidada /EBITDA Ajustado

. 5 LTM (X)

Custo Médio Prazo Médio : G

: 3,8
13,8 % :

11,3 % 5

! 2,7
2016 2017 2016 2017 !

i 2016 2017
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Reestruturacao Financeira
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Ay

. . »
Performance Financeira
Melhora do perfil de amortizacéo eneva
Recursos
Re-IPO
o [ Enevasa. |
S bt
- T,
Pré-pagamento Pré-pagamento / Pré-pagamento
(CEF) (BNDES) (Bradesco fVotorantim)
Cronograma de Amortizagdo da Divida Cronograma de Amortizacdo da Divida
Em R$ MM referentes a Dezembro de 2017 Em R$ MM - Dezembro de 2017 - ajustado por eventos subsequentes
ocorridos até  fev 2018
2.063 2.116
————_——------
¢”" S~
Vg ‘iv
’ S
,/ So
1.173 ’ NS
U4 ~
/ N
/ 1821 | S
—--L---, 743 - M __, 770
1 1 1 1
: | | | 425
383 | 398 1 1
| | 277 279 | | 303 306
1 1 1 168 1
! ! H B . mm H B
Posig_ﬁo : 2018 : 2019 2020 2021 2022 > 2022 Posicéo : 2018 : 2019 2020 2021 2022 > 2022
deCaixal 900 ! 3806 10% 79 7%  50% deCana i 49 | 109% 10% 7% % 52%
L] : L] :
33

(1) Divida de Pecém Il nédo incluida nos nimeros consolidados.



Viséo geral da estrutura de capital da Eneva

Endividamento por SPE Composicao total da divida por SPE
Em R$ MM em dezembro de 2017 Em R$ MM
= Parnaiba |
Parnaiba | Parnaiba Il Parnaiba Ill Parnaiba IV
28% = Parnaiba Il
Divida Total 490 558 255 0 = Parnaiba Ill
ﬂ = Parnaiba IV
Caixa 96 27 75 25
= Pecém Il
Divida Liquida 394 532 180 (25) = Itaqui
EBITDA 259 290 81 21 = Upstream
= Eneva S.A.
NL / EBITDA 1,5x 1,8x 2,2x 0,0x
NOL 0 272 0 35
Divida Liquida/ EBITDA LTM por SPE @
Upstream® Pecém II Eneva S.A.
Divida Total 623 932 756 1.376 5,2x
Caixa 190 11 62 218
Divida Liquida 433 921 695 1.159 3,5x
EBITDA 485 178 200 0
2,2X
NL /EBITDA 0,9 5,2 3,5 NA 1.5x 1.8x
NOL 94 673 313 1.504 . 0,9x
Parnaibal  Parnaiball Parnaiba lll Upstream Itaqui Pecém I

Fonte: Plano de negdcios e apresentacdes da Eneva. (1) Inclui PGN e BPMB. (2) Inclui apenas entidades com alavancagem liquida , com excecédo da Eneva S.A., pois é a holding. 34



Obijeti 2018 b
jetivos para S

Desbloquear alavancas de valor e aumentar rentabilidade, permitindo capturar eneva
oportunidades de crescimento

i Exploracdo & Producao
I Finalizar os PADs da 92 Rodada c/ potenciais novas declaracdes de comercialidade
I Avancar na campanha sismica dos blocos da 132 Rodada

i Integridade dos ativos
I Otimizacao de custos variaveis em Itaqui
I Reducao de custos logisticos em Pecém Il

i Estrutura de Capital
Principais I Concluir o programa de liquidacao antecipada de dividas divulgado no Re -IPO

I Acelerar restruturacdo societaria, liberando caixa de subsidiarias e maximizando a
utilizacéo de prejuizos fiscais

Objetivos

1 Novos contratos de energia
I Concluir a aquisicdo de Azuléo e replicar modelo R2W

I Contribuir ativamente para o aprimoramento de condi¢des e regulamentacfes de
novos leildes

———

Crescimento de Longo Prazo
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ANEXOS
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N

TUCURUI Vertimentos
eneva

Niveis Semanais de Armazenamento da UHE Tucuruf (% Volume Util)

| Armazenamento 2017 —' Armazenamento 2018

—> Envelope de Armazenamento Histérico === Vertimento ~ T~ Armazenamento Médio 2000 a 2016 37
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 29 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53

Semana do Ano



